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Résumé

Au 27 aolit courant, la conjoncture économique, aussi bien
a léchelle mondiale que nationale, reste marquée par une ac-
calmie depuis le second semestre 2020, et ce, en dépit de la per-
sistance de la pandémie de Covid-19.

Au plan international, aprés la contraction enregistrée
Tannée derniére, la croissance de léconomie mondiale est at-
tendue en 2021, sous les effets conjugués de lassouplissement
des mesures de restriction, laccélération de la campagne de
vaccination contre la covid-19 ainsi que les mesures de soutien
monétaire et budgétaire. Cependant, cette reprise serait inégale
en raison notamment de Iaccés au vaccin et les marges bud-
gétaires limitées dans certaines économies, principalement en
développement.

Au plan interne, un rebond de lactivité est également at-
tendu en 2021 a la faveur de la coordination des politiques
macroéconomiques et d'une bonne tenue des cours mondiaux
de principaux produits dexportation (cuivre, Cobalt).

Cette reprise reste, cependant, exposée a certains risques
qui peuvent compromettre la stabilité macroéconomique ac-
tuelle. Il sagit principalement de la résurgence dune quatriéme
vague de Covid-19, les difficultés dacceés au vaccin, ainsi que le
risque d une inflation importée a la suite de la hausse continue
des cours du baril de pétrole.

Dans ce contexte, la coordination des actions de la politique
budgétaire et de la politique monétaire demeure indispensable
pour consolider davantage la stabilité macroéconomique.

I. Contexte International

+ Dlaprés les perspectives de léconomie mondiale du FMI,
la croissance mondiale devrait sétablir 4 6,0% en 2021
contre une contraction de 3,3 % en 2020.

Graphique 1. Evolution de la croissance économique mondiale
(en %)

croissance fulgurante eu égard 2 la persistance de la pan-
démie. Dans ce contexte, les économies, principalement
africaines, sont encouragées a investir davantage dans
l'accés au numérique pour favoriser leur transformation
et garantir une croissance forte et inclusive.

I1. Contexte Intérieur

2.1. Secteur réel

» Les estimations sur base des réalisations de la production
a fin mars 2021 renseignent une croissance de 5,1% en
2021 contre 1,7 % en 2020.

Graphique 2. Evolution de la croissance économique
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« Lanalyse sectorielle révéle que activité économique de-
meure dominée par le secteur minier trés extraverti, at-
testé par une contribution & la croissance de 3,19 points
de pourcentage.

o En excluant le secteur extractif, la croissance serait de
2,8% en 2021 contre une récession en 2020 (- 1,3%). Ce
faible niveau de croissance hors mines appelle des ré-
formes structurelles importantes pour diversifier le tissu
économique et pour développer le capital humain.

Graphique 3. Contribution a la croissance économique
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+ Parmi les moteurs de la croissance, la Banque mondiale
note qu’a la suite de restrictions des mouvements de per-
sonnes générées par la Covid-19, il sest développé des
services a distance dont la demande devrait connaitre une

MM

= 2020 2021

0,45
Mine Communication Agriculture Commerce Transport
= 2021 319 0,78 0,45 025 0,11
= 2020 27 1.41 0.45 048 -0.24

+ Les prix intérieurs demeurent globalement stables, a la
faveur notamment du respect du pacte de stabilité et de
la bonne maitrise des agrégats monétaires par la BCC.
Depuis le début de I'année, il sobserve un ralentissement
continu du rythme de formation des prix.
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Tableau 1. Comportement de P'inflation

Y i
Juillet Aolit |

i “sem.  1™sem. 2msem. 3% sem,
Hebdomadaire 0,09% 007%  005%  009% 0,09% |
Mensuel 0,42% - - - 031% 1
En cumul annuel 276%  284%  289%  298% 308% ‘
En annualisé 483% 481%  474%  474% 475% - |
Englissementannuel  6,42% 6,03 % 6,05% 581% 515% |
Source . BCC : ‘_(

+ En rythmes mensuel et annuel, le taux d’inflation sest
établi & 0,31% et 3,08% au 27 aott 2021 contre 1,25%
et 13,61 % respectivement 4 la période correspondante de
2020. A politique inchangée, les prix devraient progres-
ser de 4,75 % a fin 2021 contre une réalisation de 15,76 %
en 2020. ‘

2.2. Opérations financiéres de I'Etat

+ Bonne tenue des finances publiques, traduite par la réali-
sation des soldes excédentaires, reflétant notamment des
efforts soutenus de recouvrement de recettes.

2.3. Secteur extérieur

« Le marché des changes demeure relativement stable sur
les segments officiel et paralléle, aussi bien 4 Kinshasa que
dans les provinces.

+ Au cours de la période sous revue, il y a une appréciation
de 0,07 % du taux de change indicatif et une dépréciation
de 0,18 % du taux de change paralléle.

Graphique 4. Variation hebdomadaire du taux de change (en %)
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Tableau 2. Evolution du taux de change nominal

Taux officiel Taux paralléle |
2020 (déc.) 1978,81 202500
30-juil-21 1994,68 2024,00
06-aoiit-21 1992,79 2033,33
13-ao0t-21 1991,71 2037,33
20-ao(t-21 1992,00 2035,00
27-aoiit-21 1990,52 2038,67
Source: BCC

« Forte accumulation des réserves internationales dont le
niveau sest établit 4 1.785,4 millions au 27 ao(it 2021, soit
7 semaines et 2 jours d'importations des biens et services.

Graphique 5. Evolution des réserves internationales
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» Les prix des principales matiéres premiéres intéressant les
exportations congolaises (cuivre et cobalt) sont globale-
ment restés stables.

Graphique 6. Comportement de prix du cuivre et du cobalt
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IIL Risques et Recommandations

3.1. Facteurs de risque

Bien que stable, Iéconomie congolaise demeure exposée aux
risques dordre externe et interne, a savoir :

« Au plan externe :

o La fragilité de la reprise de I'activité économique mon-
diale actuelle, étant donné les successions de vague de
contamination 4 la Covid-19, malgré les progrés réali-
sés au niveau de la vaccination.

+ Au plan interne :

o Laccroissement éventuel des dépenses au dela des pro-
jections, dans un contexte de gestion sur base caisse;

o Une accélération potentielle du rythme de formation
des prix générée par l'impact de la hausse récente des
prix des produits pétroliers.

3.2. Recommandations

Maintien de la coordination des actions de politique écono-
mique menées au niveau de la politique budgétaire et de la poli-
tique monétaire, et mise en ceuvre des réformes du programme
FEC.

« Pourle Gouvernement :

o La mise en ceuvre des réformes retenues dans le cadre
du programme avec le FMI ;

o La prise en compte de la dimension «dédollarisa-
tion de léconomie nationale» dans les différentes opé-
rations financiéres de I'Etat ;

o La mise en application continue du pacte de stabilité ;

o La mise en ceuvre des réformes sectorielles indispen-
sables, notamment dans le domaine de la production
agroalimentaire, en vue den augmenter loffre.

o Pour la Banque Centrale :

o Le maintien du verrou central du dispositif mis en
place dans le cadre du pacte de stabilité, portant exé-
cution sur base caisse des dépenses publiques ;

o La surveillance des fluctuations de la liquidité et la
préservation de équilibre entre loffre et la demande
de liquidité bancaire par des réponses adéquates de la
politique monétaire. M
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