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Notre Vision

«Une Banque Centrale financiérement solide et
autonome, dotée dune capacité institutionnelle
renforcée pour assurer la stabilité monétaire et
contribuer a la stabilité financiére et au financement
efficace de léconomie, en vue de [émergence du pays ».

Nos valeurs fondamentales
o Probité — Intégrité — Honnéteté — Loyauté
o Crédibilité — Transparence — Responsabilité

o Compétence — Efficacité —Efficience.

Nos objectifs

La Banque Centrale a pour objectif principal dassurer
la stabilité du niveau général des prix.

Sans préjudice de cet objectif principal, la Banque
Centrale soutient la politique économique générale du
Gouvernement.

Notre mission

La Banque Centrale a pour mission:

1.  lagarde des fonds publics;

2. lasauvegarde et la stabilité monétaire;

la définition et la mise en ceuvre de la politique
monétaire;

4.  le controdle de I'ensemble de I'activité bancaire;

le conseil économique et financier du
Gouvernement.

En outre, elle est appelée a:

1. réglementer 'ensemble de I'activité bancaire;

2. émettre des billets de banque et des pieces de
monnaie ayant cours légal;

3. définir et mettre en ceuvre la politique de change;

4. détenir et gérer les réserves officielles de change de
la République;

5. contribuer 2 la stabilité du systéme financier;

promouvoir un systéme national de paiement
sécurisé, efficient et solide;

7.  réglementer les marchés monétaires et promouvoir
les marchés des capitaux;

8. collecter des données et élaborer des statistiques;

9. tenir un registre pour la centralisation des
informations sur les crédits bancaires et sur les
entreprises.




BANQUE CENTRALE DU CONGO \/

Kinshasa, le 29 mars 2023

LE GOUVERNEUR

Excellence Monsieur le Président de la République
(Avec mes hommages les plus déférents)

Concerne : Rapport Annuel 2021 de la Banque Centrale du Congo. -

J’ai I’insigne honneur de transmettre a Votre Haute Autorité le Rapport
Annuel 2021 conformément a I’Ordonnance-Loi qui porte sur le fonctionnement et
I’organisation de la Banque Centrale du Congo.

Ce Rapport comprend, outre I’introduction sur I’environnement tant
national qu’international, trois grandes parties. La premiére partie pose le diagnostic
de I’économie nationale et présente les perspectives pour la période 2022-2023. La
deuxiéme partie passe en revue les politiques conjoncturelles et structurelles mises
en ceuvre en 2021. La troisiéme partie est consacrée a la situation administrative et
aux activités de la Banque Centrale du Congo en tant qu'entreprise.

Le diagnostic au plan international met en exergue le redressement de
I”’économie mondiale en 2021 apreés la récession quasi généralisée en 2020, résultante
des conséquences de la pandémie de Covid-19. Ce redressement procede
principalement de la réouverture des économies, dans un contexte d'accélération de
la campagne de vaccination contre le Covid-19 et de poursuite des mesures de
soutien monétaire et budgétaire prises en urgence par les gouvernements. Ainsi, la
variation du PIB réel mondial s’est établie a 6,0 % apres une contraction de 3,1 % en
2020.

Globalement, il convient de noter que les résultats de la situation
economique, financiere et monétaire en 2021 se sont nettement améliorés ; en dépit
du contexte international difficile marqué par des incertitudes.

Au niveau du secteur réel, la phase d'expansion économique de la RDC
s'est consolidée avec une croissance de l'activité de 6,2 % contre 1,7 % en 2020. Cette
évolution tient essentiellement du dynamisme des activités primaires, notamment la
branche « Extraction ». Elle fait suite a la hausse de la demande des produits miniers
impliquant I’accroissement de certains cours des matiéres premiéres sur le marché
mondial. Sur le marché des biens et services, le taux d’inflation a été de 5,3 % en
2021 contre 15,8 % en 2020 ; reflétant la bonne coordination des actions au niveau
des politiques budgétaire et monétaire.

L'analyse de la situation intégrée des opérations financiéres des
administrations publiques établit le niveau des recettes a 13.877,5 milliards de CDF,
soit 12,6 % du PIB en 2021 contre 9,4 % une année auparavant. La pression fiscale est
ressortie a 8,5% contre 6,2 % une année plus tét, dénotant les efforts continus de
renforcement des capacités financieres de I’Etat.
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L'activité du secteur extérieur a été caractérisee en 2021 par
I'accroissement des échanges avec le reste du monde, suite principalement a la
reprise de I’économie mondiale. Cet accroissement a induit un excédent de la
balance des biens correspondant a 7,0 % du PIB contre 3,9 % en 2020 ; ce qui a permis
d’améliorer I’offre des devises sur le marché des changes. Il s’en est suivi le
ralentissement notable de la dépréciation de la monnaie nationale de 1,4 % a
I’indicatif et de 1,2 % au paralléle contre respectivement 15,2 % et 14,6 % a la période
correspondante de 2020.

Pour ce qui est du secteur monétaire, la Banque Centrale du Congo a
mené une politique monétaire plutdt expansive et prudente, marquée par des baisses
successives des taux d’intéréts nominaux et réels. Cette stratégie visait a
accompagner les banques commerciales dans le financement de I’économie
nationale, dans un contexte marqué par la reprise de la demande mondiale, la forte
mobilisation des ressources publiques, la hausse des réserves internationales et la
baisse progressive des tensions inflationnistes au niveau national.

En conséquence, les objectifs de la politigue monétaire ont été en
dépassement de leurs cibles a I’exception de I’objectif final. En effet, le taux
d’inflation s’est situé a 5,3 % contre un objectif de moyen terme de 7,0 %. Par contre,
la base monétaire au sens strict et la masse monétaire hors provisions et dépots en
devises se sont accrues de 48,1 % 71,9 % contre des croissances programmees de
28,5 % et de 44,0 % respectivement.

Concernant les perspectives, I’intensification des incertitudes liées aux
effets du conflit russo-ukrainien déclenché en février 2022 risque de continuer a
peser sur I'évolution économique mondiale en 2023. Sur le plan interne, I’économie
congolaise devrait cependant se maintenir sur les sentiers de la croissance en raison
du caractere soutenable de la demande de produits miniers expliquant tant le niveau
élevé des cours y afférant que le maintien de la croissance a 8,5 % et 8,0 % en 2022
et 2023 respectivement.

Quant aux activités de la Banque Centrale, I’analyse sommaire des
comptes annuels de I’exercice 2021 montre que le total bilantaire s’est établi a
12.731.129 millions de CDF contre 6.852.357 millions de CDF a fin décembre 2020, a
la suite des variations enregistrées tant au niveau de I’actif que du passif. Quant au
résultat d’exploitation de la Banque, il accuse un déficit de 1.981 millions de CDF,
en baisse par rapport a celui de 9.943 millions enregistré en 2020.

Enfin, conformément aux exigences et pratiques en la matiere, les états
financiers de I’Institut d’émission ont été audités et certifiés par le cabinet d’audit
de renommeée internationale, « Deloitte Sprl ».

Je Vous prie d’agréer, Excellence Monsieur le Président de la
République, I’expression de ma trés haute et respectueuse considération.

)

MALANGU KABE |
Gouverne
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Le diagnostic de la situation économique globale en
2021 fait ressortir une synchronisation entre I'évolution
de l'environnement intérieur de la RDC et celle de son
environnement extérieur.

En effet, les deux environnements ont eu en partage la
reprise économique remarquable. Les divergences se situent
au niveau de l'inflation en net recul en RDC et en légere
hausse dans le Monde.

En 2020, les évolutions sont nuancées au regard de la
récession quasi généralisée dans le monde sur fonds de faible
inflation et du ralentissement de I'activité en RDC dans un
contexte d'inflation ouverte.

111 Environnement économique
international

Apres avoir touché le fond en 2020 sous 'effet des dommages
collatéraux de la pandémie du Covid-19, I'Economie
mondiale sest redressée en 2021. Ainsi, le tracé de la
conjoncture internationale indique la lettre V: récession
quasi généralisée en 2020 et remontée exceptionnelle en
2021.

La reprise en 2021 a principalement résulté de la réouverture
des économies, dans un contexte, d'une part, d’accélération
de la campagne de vaccination contre le Covid-19, et
d'autre part, de la poursuite des mesures de soutien
monétaire et budgétaire prises en urgence par les différents
gouvernements.

Cependant, cette reprise est demeurée fragile et inégale en
raison notamment de la fracture vaccinale et des disparités
importantes quant a la capacité de certaines économies a
soutenir la relance.

La reprise a été plus rapide dans les pays a tres forte couverture
vaccinale, soit plus de 60% en moyenne, principalement
les pays avancés. Ces derniers ont bénéficié des mesures
de soutien budgétaire et monétaire plus importantes. Par
contre, dans les pays émergents hors Chine et ceux en
développement, la reprise a été plus lente au regard de 'acces
limité aux vaccins et des marges budgétaire et monétaire
plus restreintes.

Ainsi, d’aprés les chiffres publiés par le Fonds Monétaire
International (FMI), 'économie mondiale a connu une
croissance de 6,0 % en 2021 apres le recul de 3,0 % en 2020.
Cette détente est surtout le fait du regain de dynamisme
des économies avancées. Ce dernier est justifié tant par la
réalisation de 1'absorption reportée une année auparavant en
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raison des mesures sanitaires conservatoires (confinement,
isolement et fermeture des frontiéres) que des politiques de
relance budgétaire et monétaires mises en ceuvre.

Graphique 1. Evolution de la croissance mondiale et
régionale

| = Croissance modiale
I Pays émergents et en développement

I Pays avancés
I Afrique subsaharienne ¢ 6,2

45
2017 2018 2019 2020 2021

b ANV rkrorbdmws oo~ o

Source : Perspectives de économie mondiale, juillet 2022.

Dans les économies avancées, |'activité a connu un rebond
de 5,2% en 2021 apres s'étre contractée de 4,5 % en 2020.
Couplée a l'accélération de la campagne de vaccination, la
levée des restrictions sanitaires, principalement des mesures
de confinement et de fermeture des frontiéres, a permis la
détente des activités économiques. Cette derniere procede
aussi de |"exécution des décisions d'investissement et de
consommation reportées en 2020 ainsi que de la mise en
ceuvre des mesures de soutien budgétaire et monétaire.

Dans les pays émergents et ceux en développement, le PIB
réel a augmenté de 7,2% en 2021 apres un recul de 2,0 %
'année précédente. Ce rattrapage de la croissance tient du
dynamisme de la Chine, de I'Inde et des pays exportateurs
des produits de base, sur fond de la bonne tenue des cours
mondiaux. Le rebond de l'activité aurait été plus important
n'eussent-été certaines contraintes liées aux marges de
manceuvres budgétaires limitées, auxquelles la majorité des
économies faisaient face avant le déclenchement de la crise.
Il sagit particulierement du niveau élevé de I'endettement,
limitant 'action des autorités.

S'agissant de I'Afrique subsaharienne, I'activité économique
a été en hausse de 4,7 % portée par la reprise de la demande
internationale des matieres premiéres, lassouplissement
des mesures de restrictions sanitaires ainsi que la reprise du
commerce international.

Par ailleurs, il y a lieu de relever que la forte croissance de
P'activité enregistrée au cours de cette année s'est ressentie
des frictions causées par la réouverture des activités. Le
rebond de la demande mondiale, les contraintes sur l'offre
liées notamment aux perturbations de 'approvisionnement
ainsi que la persistance de la pandémie ont alimenté les
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pressions sur les prix a la consommation. Toutefois, en dépit
de linflation observée, les principales banques centrales,
particuli¢rement celles des pays avancés, sont demeurées
prudentes, maintenant en 2021 les politiques monétaires
non conventionnelles dont la principale caractéristique est
I'assouplissement monétaire.

Dans cet environnement, les indices boursiers sur les marchés
financiers se sont améliorés, encouragés par les interventions
des Etats sous forme des programmes de relance mis en
ceuvre pour faciliter la reprise économique, et ce, malgré
I'apparition de nouveaux variants de la pandémie. Lindice
franais CAC 40 a gagné pres de 28,85 %, dépassant son
niveau le plus élevé de septembre 2000. Les indices américains
S&P 500, Nasdaq et Dow Jones ont gagné respectivement
27,80%, 23,0% et 19,20 %. Lindice Euro Stoxx50 et celui
du Royaume-Uni, FTSE 100 ont respectivement progressé
de 21,20 % et 14,6 %. L'indice allemand Dax 40 a gagné sur
I'année 15,80 % et le Nikkei n'a gagné que 4,90 % en 2021.

11111 Evolution de l'activité par région
ou pays

Les évolutions suivantes ont émergé de comportement de
I'activité dans les différents pays ou régions:

Etats-Unis

Léconomie américaine a progressé de 5,7% en 2021,
aprés une contraction historique de 3,4% en 2020. Cette
évolution est consécutive & la mise en ceuvre d’un plan
de relance de prés de 1.700 milliards de USD adopté par
'Administration Biden « 7he Build Back Better Act». A ces
mesures budgétaires sont venues se greffer les impulsions
de la politique monétaire. Ce package a constitué un levier
important pour la relance de I'activité et de I'emploi. La Fed
a maintenu inchangée l'orientation accommodante de sa
politique monétaire. De ce fait, elle a maintenu la pratique
des taux d’intérét directeurs négatifs en termes réels et le
programme d'achats massifs des titres avec comme effet
l'augmentation des réserves excédentaires des banques
commerciales. Ces réserves étaient rémunérées a des taux
d'intéréts créditeurs nominaux négatifs pour contraindre
les banques a les mobiliser dans les opérations des crédits
destinés & I'économie.

Au terme de I'année 2021, I'inflation s'est établie 4 5,1 % en
2021 contre 1,6% en 2020. Ce niveau dépasse largement
P'objectif de 2,0 % visé par la Fed. L'accentuation du rythme
de formation des prix intérieurs procéde de plusieurs
facteurs.

Il convient de mentionner, par ordre d'importance, les effets
décalés de politiques d'accommodation monétaire sans
q
précédent conduites plus de dix ans dans les économies
avancées, les contraintes d'approvisionnement induites par
la pandémie, la flambée des cofits de 1'énergie, les pénuries
3
de la main-d'ceuvre et |'augmentation de la demande.

En outre, la reprise de I'économie américaine sest reflétée
avec un certain retard sur le marché de 'emploi, dont le
redressement s'est opéré de fagon lente par rapport a la
réaction de la production. Le taux de chomage s'est établi

3,9% a fin 2021 contre 6,7 % en 2020, soit a son niveau le
plus bas pour 'année sous revue.

Zone euro

En 2021, 'économie de la zone sest inscrite sur une
trajectoire de reprise apres une contraction de l'activité
résultant des contrecoups de la pandémie de Covid-19 en
2020. En effet, le PIB réel de la zone a progressé de 5,3 %
sur 'ensemble de 'année. Ce redressement a été soutenu par
la hausse des taux de vaccination, conjuguée aux mesures de
soutien monétaire et budgétaire prises pour faire face au choc
pandémique et ses conséquences. Cependant, il convient de
relever que cette reprise occulte le ralentissement observé
au premier et dernier trimestre 2021, avec la mise en place
des nouvelles mesures de restrictions suite a lapparition de
nouveaux variants du Covid-19.

Au deuxiéme et troisitme trimestre, la croissance a été
plus large a la faveur de la réouverture des activités, avec
I'assouplissement des restrictions sanitaires. Cette croissance
a été soutenue par l'activité dans les secteurs industriels et
des services. Cette reprise a contribué a une augmentation
de la création d’emplois, induisant une baisse du taux de
chémage a un niveau trés bas a la fin de I'année. Le taux
de chomage s'est établi 2 7,0 % en décembre 2021, soit un
niveau le plus bas jamais enregistré depuis 1998, contre
8,2% en 2020. L'embellie sur le marché d'emploi tient
également de la mise en ceuvre des programmes de chomage
partiel adoptés pendant le confinement.

Par ailleurs, l'inflation de la zone s'est accélérée sur 'année,
apres un niveau faible observé aux premiers mois. Cette
situation procede de I'aggravation des contraintes sur loffre
a travers la désarticulation des chaines d'approvisionnement
causée par la pandémie, le rebond de la demande mondiale
et la flambée des prix de I'énergie.
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Chine

Lactivité a progress¢ de 8,1% en 2021 alors que le
gouvernement tablait sur une croissance de 6,0% apres
celle de 2,2% en 2020. Elle a été tirée notamment par
les dépenses de consommation, lesquelles ont contribué
a la croissance a hauteur de 65,4%. Cependant, cette
progression de l'activité occulte le ralentissement observé au
cours des trimestres.

D’aprés les chiffres publiés par le Bureau National des
Statistiques, la croissance chinoise est passée de 18,3 %, en
glissement annuel, au premier trimestre a 7,9 %, 4,9 % et
4,0 %, respectivement au deuxie¢me, troisiéme et quatri¢me
trimestre. Le ralentissement observé d'un trimestre &
lautre est expliqué par la persistance de la pandémie du
Covid-19 et l'incertitude qu'elle implique, les cotits élevés
des matieres premicres et la perturbation des chaines
d’approvisionnement.

Afrique subsaharienne

Apres le recul de 2020, I'activité économique de la région
a connu une nette reprise en 2021. Cette évolution est
consécutive @ un environnement extérieur globalement
favorable, dont la reprise du commerce et des cours des
produits de base. En outre, il convient de relever que la
reprise a été plus forte au second semestre 2021 par rapport
au semestre précédent, permettant ainsi de réaliser une
croissance plus élevée (+4,5 %) que celle anticipée (3,7 %).

Néanmoins, cette croissance reste fragile et inférieure a
celle enregistrée par les pays avancés en raison des marges
de manceuvre limitées des autorités, l'incertitude quant a
la trajectoire de la pandémie, la faible couverture vaccinale
ainsi que des vulnérabilités croissantes révélées par la crise
sanitaire.

1|2 Environnement économique
intérieur

La RDC se maintient de fagon ininterrompue dans la phase
d'expansion économique depuis 2002 avec une moyenne
de croissance de 5,5% l'an. Les résultats situant 1'économie
dans la zone d'essoufflement de cette phase cyclique
concernent seulement quatre années’.

! Taux de croissance en de¢ du taux de croissance démographique
de 3% l'an en moyenne, a savoir 2009 (2,8 %), 2016 (2,4 %),
2017(2,8%) et 2020 (1,7 %).
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Le diagnostic de I'économie congolaise révele, quapres le
ralentissement prononcé de l'activité en 2020 consécutif
aux effets nocifs de la pandémie du Covid-19, la croissance
du PIB Réel en République Démocratique du Congo s'est
relevée substantiellement en 2021 tragant une lettre en J. En
effet, le Produit Intérieur Brut (PIB) réel a bondi 4 6,2% en
2021 contre 1,7% en 2020 et 4,4% en 2019.

Cette évolution tient essentiellement au bon comportement
des activités primaires, notamment la branche « Extraction»,
consécutivement a la hausse de la demande des produits
miniers.

Sur le marché des biens et services, le taux d’inflation
sest situé 2 5,3% en 2021 venant de 15,8% en 2020. Ce
ralentissement du rythme de formation des prix intérieurs
a résulté du renforcement de la coordination des politiques
budgétaire et monétaire, subséquemment a la poursuite
de la mise en ceuvre du pacte de stabilité signé entre le
gouvernement et la Banque Centrale en aofit 2020.

S’agissant des finances publiques, le Gouvernement a mis en
place un collectif budgétaire pour des raisons de crédibilité
de sa politique budgétaire au regard de I'évolution favorable
de lactivité économique. Cette révision des hypotheses a
également pris en compte les engagements du Gouvernement
dans le cadre du Programme triennal conclu avec le FMI, la
taille du Gouvernement et ses actions prioritaires couvrant

la période 2021-2023.

Dans ce contexte, la situation intégrée des opérations
financiéres des administrations publiques établit le niveau
des recettes a 13.877,5 milliards de CDE soit 12,6 % du PIB
en 2021 contre 9,4% une année auparavant. La pression
fiscale sest située autour de 8,5% contre 6,2% une année
plus tot.

En ce qui concerne les relations économiques extérieures,
elles se sont caractérisées, en 2021, par un accroissement
des échanges extérieurs, consécutivement a la reprise de
I'économie mondiale. En effet, cette reprise a induit une
atténuation du déficit courant, sous 'impulsion notamment
d’une forte progression de 'excédent du compte des biens.
Ce dernier s'est établi 2 7,0 % du PIB, apres 3,9 % en 2020,
a la faveur d'une croissance plus forte des exportations
des biens par rapport aux importations. Ce qui a permis
d’améliorer I'offre des devises sur le marché des changes.

Ainsi, les opérations sur le marché des changes congolais se
sont traduites par une perte, moins profonde quen 2020,
de la valeur externe du franc congolais. En effet, & fin
décembre 2021, il a été enregistré un taux de dépréciation
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de la monnaie nationale de 1,4% a l'indicatif et de 1,2%
au paralléle contre respectivement 15,2% et 14,6% a la
période correspondante de 2020.

Au niveau du secteur monétaire, loffre, dégagée de la
Situation Monétaire Intégrée et la demande de monnaie,
approximée a partir de la vitesse de circulation de la monnaie,
se sont inscrites & la hausse. Le pilotage de la politique
monétaire a été favorisé par la stabilité du multiplicateur
monétaire ressortant du rapport entre ['offre de monnaie et
la monnaie centrale.

Il a été noté une expansion de la base monétaire par rapport
au niveau programmé. Cette évolution a été dictée par
le comportement des facteurs autonomes de la liquidité
bancaire, notamment les avoirs extérieurs nets et le Crédit

Net a I'Etat.

Par contre, les facteurs institutionnels ont opéré une ponction
substantielle, grice essentiellement a la réserve obligatoire a
I'effet de contrer les injections des facteurs autonomes et de
préserver la stabilité du cadre macroéconomique.

Quant aux politiques mises en ceuvre en 2021, il y a lieu
de relever globalement le caractere prudent des politiques
conjoncturelles.

L'exécution de la politique budgétaire s'est inscrite dans le
cadre de la gestion sur la base "caisse” conformément au
Pacte de Stabilité proscrivant tout recours au financement
monétaire du déficit public et insistant sur la coordination
des politiques budgétaire et monétaire.

S’agissant particulierement des politiques monétaires et de
change, il y alieu d’indiquer qu’en 2021, la Banque Centrale
du Congo a mené une politique monétaire
marquée par des baisses successives des taux directeurs
en termes nominaux et réels ainsi que l'augmentation
de l'offre de refinancement. Cette stratégie avait pour
but d’accompagner les banques commerciales dans le
financement de I'économie nationale, apres la décélération
de 'activité en 2020.

expansive

Au niveau de la politique de change, la stratégie de I'Autorité
monétaire a reposé sur des interventions directes et indirectes
sur le marché des changes, dans le but de consolider le niveau
des réserves internationales des devises. Cette politique a été
dictée par 'accalmie globalement observée sur le marché des
changes, durant toute 'année 2021, a 'absence d’un choc
majeur tant de l'offre que de la demande.



1| Le développement économique et I'évolution du secteur réel

Banque Centrale du Congo - Rapport annuel 2021 7

1| Développement économique et évolution du secteur réel

En 2021, la situation économique post-Covid de la RDC
fait ressortir une croissance soutenue de I'activité dans un
contexte de la poursuite des campagnes de vaccination et
d’assouplissement des restrictions sanitaires. La hausse de la
demande sur le marché mondial des produits d'exportations
congolaises, notamment le cuivre et le cobalt, ont stimulé
la production extractive, laquelle a pesé positivement sur
I'évolution de lactivité économique.

Toutefois, les externalités négatives limitent la production
intensive dans certains secteurs importants de I'économie
congolaise, comme le secteur agricole, industriel et de
transport. Ces externalités négatives tiennent fait et cause
dans l'impasse en termes de transformation structurelle
illustrée par la faible diversification de I'économie nationale,
le déficit en énergie, en logistique et infrastructures de base,
les difficultés tenant a la connectivité nationale en raison de
nombreuses ruptures de charge.

Au regard des réalisations situées a 5,3% contre une
cible annuelle de 7% ['an, l'inflation a été sous contrdle,
permettant de ce fait I'ancrage des anticipations d'inflation.
La hausse du prix & la pompe dans les zones Sud et Est a la
suite de 'augmentation du baril du pétrole sur le marché
mondial n'a pas contrarié cette situation. Les raisons
tiennent en la poursuite de la coordination des politiques
budgétaire et monétaire comme recommandé dans le Pacte
de Stabilit¢ signé entre le Gouvernement et la Banque
Centrale en aofit 2020.

111 Produit intérieur brut

La phase d'expansion économique et son corolaire, le
processus d'accumulation des richesses ont succédé a la
décennie de récession et d'hyperinflation comprise entre
1989 et 2001. Ils se sont consolidés en 2021 au regard de la
variation de 6,2% du PIB aux prix constants contre 1,7 %
en 2020 et 4,4% en 2019.

Ainsi, le repli de la croissance en 2020 consacrant
l'essoufflement de I'expansion économique, a la suite
notamment des contrecoups de la pandémie de Covid-19,
n'a été que de courte durée.

L'analyse sur la base du tableau 1.23 en annexe montre que
depuis la restauration de I'expansion, le produit intérieur
brut aux prix de 2.005 est passé de 4.505,9 milliards de FC
3 13.682,7 milliards de FC 4 fin décembre 2001, soit une

multiplication fois trois. En moyenne annuelle, la croissance
du PIB constant a été de 5,6% contre une croissance

démographique de 3 %.

Exprimé en dollars américains courants, le PIB de la
RDC est passé de 11,3 milliards d'USD a fin 2001 a 55,4
milliards d'USD a fin 2021, soit une multiplication fois 5.
Par ailleurs, les estimations de la population établies a 53,5
millions d'habitants a fin 2001 sont passées 2 92,7 millions
d'habitants en 2021, soit une multiplication fois 1,7.

Dans les deux cas, les richesses croissent plus vite que la
population.

Cependant, le taux de chomage et le taux de pauvreté
demeurent préoccupants et l'exposition a l'insécurité
alimentaire est encore trés élevée. Le constat est que
I'accumulation des richesses ne s'accompagne ni d'une
création intensive des emplois, ni d'une réduction
significative de la pauvreté.

En outre, la lecture du graphique IL.1.1. permet de
relever que le processus de transformation structurelle’ de
I'économie congolaise est quasi inexistant.

En effet, le secteur primaire occupe depuis I'indépendance
une place croissante de choix dans la contribution 2 la
formation des richesses.

La revue de sources de la croissance selon I'approche par les
valeurs ajoutées montre que I'accumulation des richesses en
RDC est tirée pour ['essentiel par le secteur extractif comme
indiqué au tableau 1.10. Ce dernier est & forte intensité
capitalistique et a faible intensité de main d'ceuvre.

A cela s'ajoute que la faible qualification de la main d'ceuvre
est une contrainte majeure en vue de 'appariement entre
l'offre et la demande de travail. Tirer profit de la longue
période d'expansion économique revient pour la RDC a
enclencher la dynamique du processus de transformation
structurelle 3 méme d'impliquer la croissance en profondeur
dont les principales caractéristiques sont la diversification

La transformation structurelle suppose une réallocation des
ressources des activités a faible productivité vers des activités
a plus forte productivité, généralement de 'agriculture vers
Iindustrie et les services modernes, ce qui entraine une
productivité plus élevée dans I'ensemble de I'économie et un
accroissement progressif des revenus.
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économique et commerciale, l'industrialisation de
I'agriculture, la formation du capital humain.

L'analyse de la croissance a court terme reléve, selon
I'approche par la production, que son évolution a résulté
essentiellement du dynamisme des activités primaires,
notamment la branche « Extraction », tirée par le relévement
de la demande des produits miniers.

Il y a lieu de signaler que la croissance du secteur hors
extractif a connu une reprise aprés le recul de 2020. Elle
s'est établie 2 4,5 % en 2021 contre -1,3 % une année avant.
Cette évolution est justifiée notamment par la bonne tenue
de l'activité dans les branches «Télécommunications» et
«Industries manufacturiéres», suite a 'assouplissement des
mesures de riposte contre la pandémie du Covid-19.

Au plan régional, le résultat de la croissance de la RDC
supplante nettement la moyenne de I’Afrique sub-saharienne
ressortie 4 3,7 %. L'inflation ne demeure pas en reste avec

un score de 5,3% contre une moyenne pour I'Afrique
Subsaharienne de 11,5 %.

Graphique I|1]1 Croissance du PIB et du revenu réels par
habitant
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111]1 Analyse de l'approche par
la production

Suivant cette approche, 'activité économique en 2021 a été
impulsée par le secteur primaire suivi, du secteur tertiaire et,
dans une moindre mesure, par le secteur secondaire.

Secteur primaire

L'activité dans le secteur primaire a augmenté de 7,2% en
2021 contre 7,1% en 2020. La contribution de ce secteur
en points de croissance est demeurée prépondérante 2
raison de 3,3 points de la croissance globale. Elle est suivie

par celle du secteur tertiaire & raison de 2,2 points et du
secteur secondaire pour 0,5 point.

Agriculture, forét, élevage, chasse et péche

La branche «Agriculture, Forét, Elevage, Péche et Chasse»
a enregistré un ralentissement de ses activités. En effet, la
valeur ajoutée de cette branche a progressé de 2,4 % en 2021
contre 2,5% en 2020 et 3,1% en 2019. La contribution 4
la croissance du PIB de cette branche a été de 0,4 point, soit
le méme niveau que 'année précédente.

Le léger repli de l'activité dans le secteur agricole est
expliqué, d’une part, par la persistance de I'insécurité, en
particulier dans le Nord et 'Est de la République et, d’autre
part, la détérioration des infrastructures de transport et de
communication ainsi que la faiblesse des investissements en
recherche et développement.

Agriculture

Lactivit¢ de la sous-branche «Agriculture» a connu
une augmentation de 2,8% en 2021 contre 3,1% en
2020, correspondant a une contribution de 0,4 point de
pourcentage dans la croissance globale. Le comportement de
la sous-branche «Agriculture» s'est globalement maintenu
sous l'effet de 'amélioration de I'activité agricole vivriére.

Production agricole vivriere

La production vivriere a connu une croissance de 3,1 %,
soit le méme niveau que celui enregistré I'année précédente.
Cette sous branche a contribué pour 0,4 point a la
croissance du PIB réel. Cette évolution résulte notamment
de la levée des mesures prises par le Gouvernement relatives
aux restrictions sur la mobilité de la population pour lutter
contre la propagation de la pandémie de Covid-19.

Culture de rente

Lactivité de la culture de rente a décru de 10,2% apres
un accroissement de 3,8% en 2020, maintenant sa
contribution 2 la croissance économique & un niveau quasi-
nul. Cette situation tient principalement de linsuffisance
d’investissements ainsi que de 'insécurité dans les zones de
production.

Forét

La sous-branche sylviculture a décru de 9,9%, apres
une contraction de 9,2% en 2020. La situation de
cette sous-branche désormais orientée vers la protection
de lenvironnement et I'encadrement des populations
autochtones, nécessite des améliorations
d’exploitation foresticre.

en matiere
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Elevage, péche et chasse

La valeur ajoutée de cette sous-branche a progressé au
méme rythme que I'année précédente, soit 3,0 %, induisant
une contribution a la croissance quasi-nulle. Le maintien
de la croissance au méme rythme que l'année 2020 est
expliqué par des facteurs structurels, notamment I'absence
d’investissements, la non maitrise des limites lacustres et la
recrudescence de I'insécurité dans la partie Est du pays.

Graphique || 1|2 Evolution des indices de production
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Extraction

En 2021, lactivité extractive a été manifestement plus
dynamique par rapport & I'ensemble des secteurs d’activités
économiques. En effet, la valeur ajoutée de cette branche
a progressé de 9,7 %, soit un niveau quasi-égal a celui de
l'année précédente. La contribution a la croissance s'est
établie 4 2,9 points contre 2,7 points 'année précédente.

L'évolution de I'activité extractive proceéde de 'amélioration
des cours mondiaux des principaux produits d’exportations
de I'économie congolaise, notamment le cuivre et le cobalt
ainsi que de I'entrée en production des nouvelles entreprises
dans ce secteur.

Cependant, malgré sa part importante dans I'accroissement
de lactivité économique, soit 46,69% du PIB, lactivité
extractive congolaise ne contribue pas suffisamment 2
'amélioration du niveau de vie de la population.
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Graphique 1| 1|3 Indices d'activités extractives
(en points)
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Extraction des métaux non ferreux

La production des métaux non ferreux s'est améliorée en
2021, attestée par 'augmentation de 14,7 % de son indice
d’activité. Cette évolution a été le fait de 'expansion de
la production du cuivre et du cobalt, consécutivement a
I'accroissement de la demande internationale et a 'entrée
en phase d’exploitation d’un nouveau gisement.

Cuivre

Le volume de production du cuivre sest accru de 12,3 % en
2021, s’établissant 4 1.797,8 milliers de tonnes. 99,9 % de ce
volume ont été produits par les partenaires de la Gécamines.
Cette évolution a résulté notamment de la hausse des cours
mondiaux, sur fond de la reprise de 'économie chinoise,
principal pays demandeur des produits miniers congolais
ainsi que de l'entrée en phase d’exploitation d’une grande
mine du pays.

La production de la Gécamines a régressé¢ de 28,1 % par
rapport a I'année précédente, se situant & 2,5 milliers de
tonnes, suite principalement aux arréts de production dans
différentes unités. Ces arréts sont consécutifs aux travaux
de réhabilitation des machines vétustes. La production des
partenaires de la Gécamines a, quant a elle, augmenté de
12,4 %, s'est chiffré 4 1.795,3 milliers de tonnes.
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Cobalt

La production du cobalt a augmenté de 7,4%, soit un
volume total de 93.011,0 tonnes a fin décembre 2021. La
production de la Gécamines s'est accrue de 21,3 %, soit un
volume de 17,4 milliers de tonnes. Quant & la production
des partenaires, elle a augmenté de 4,7 %. Cette évolution
tient de la forte demande de ce métal important dans la
fabrication des véhicules électriques.

Graphique || 1]4 Production du cuivre et du cobalt
(En milliers de tonnes)
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Zinc

En 2021, le volume de la production du zinc a augmenté de
5,1%, se situanta 16,1 milliers de tonnes. La production du
zinc de la Gécamines s'est élevée 4 6,2 milliers de tonnes et
celle des sociétés partenaires 29,9 milliers, soit respectivement
un accroissement de 109,1 % et une contraction de 20,1 %.

Autres produits d'extraction

Les autres produits d’extraction ont enregistré des évolutions
divergentes en 2021. Les productions du diamant et du
pétrole ont accusé un recul, tandis que celle de l'or a connu
un rebond.

Diamant

La production du diamant a enregistré une baisse de 19,5 %,
se chiffrant & 13.332,0 milliers de carats. La production
réalisée par les industries de diamant (MIBA et autres
industries) a atteint 7.110 milliers de carats, en hausse de
9,7%. Quant a la production des artisanaux, elle a été de
6.221,7, s'inscrivant ainsi en baisse de 38,3 % par rapport
3 I'année écoulée.

La faiblesse des investissements est demeurée le principal
goulot d’étranglement dans cette filiere.

Graphique 1]1|5 Production de diamant
(en milliers de tonnes)
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Or

La production de l'or a affiché une progression en 2021,
sétablissant 2 31.903,2 kilos, soit un accroissement de
1,3% par rapport a 2020. Cependant, bien quen hausse,
cette activité reste minée par la fraude massive, contrariant
les efforts du Gouvernement consistant a encadrer les
intervenants dans cette filiére, notamment les artisanaux.

Pétrole brut

Lactivité de la production du pétrole brut a connu une
baisse en 2021, apres un rebond observé une année plus tot.

En effet, le volume de production de l'or noir a régressé de
2,7 %, s'établissant 2 8.499,0 milliers de barils.

Graphique 1| 1|6 Production de pétrole brut
(en milliers de barils)
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Secteur secondaire

En 2021, la valeur ajoutée du secteur secondaire s'est
accrue de 3,4% apres une contraction de 4,9% l'année
précédente, portant ainsi sa contribution 2 la croissance a
0,5 point de pourcentage contre 0,8 point précédemment.
Dans un contexte international d'abandon de plusieurs
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restrictions sanitaires et de maintien des soutiens budgétaire
et monétaire, cette évolution a résulté principalement de la
progression observée au niveau de la branche «Industries
manufacturiéres» 3 travers sa composante «Industries
alimentaires, boissons et tabac».

En dépit de son role central dans la transformation
d’une économie en transition, la contribution du secteur
secondaire a la création des richesses, aprés avoir reculé de

47.4% en 2020, s'est chiffrée 2 8,5% au cours de 'année
sous revue.

Industries manufacturieres

En 2021, les activités de la branche «Industries
Manufacturiéres » ont bénéficié de la reprise de la conjoncture
globalement favorable, enregistrant une croissance de
4,3% contre un recul de 7,2%, une année auparavant. Ce
niveau d’activités a porté la contribution de la branche a la
croissance a 0,5 point de pourcentage en 2021, aprés un
repli de 0,8 point en 2020.

Graphique 11]7 Industrie alimentaire, boissons et
tabac, Autres industries manufacturiéres et Industrie
manufacturiére
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Industries Alimentaires, Boissons et Tabacs

Les activités des « Industries alimentaires, boissons et tabacs »
ont augmenté de 4,9 % aprés une contraction de 6,6% en
2020, sous leffet de 'amélioration de la production de
certains produits alimentaires, notamment la farine de mais
et de froment ainsi que des boissons.

En effet, les productions des boissons alcoolisées et gazeuses
se sont respectivement accrues de 12,6% et 1,2%. Cette
évolution a été justifiée par la production, au niveau
local, d’'une boisson jadis importée, dans un contexte
d’assouplissement des mesures de lutte contre le Covid-19.
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Pour ce qui est des principales productions alimentaires,
leurs volumes ont progressé de 6,9%, 5,1% et 3,5%
respectivement pour la farine de mais, la farine de froment
et le pain. Il sied dindiquer que l'accroissement de la
production du mais est notamment attribué aux efforts
du Gouvernement dans la relance des activités du service
national.

Autres Industries Manufacturiéres

En 2021, l'activité dans la sous-branche «Autres industries
manufacturieres» a été en hausse sous |'effet principalement
de laccroissement de la production des minéraux non
métalliques et des industries de fabrications des métaux
lourds. En effet, les activités de cette sous-branche ont
augmenté de 1,4 %, aprés avoir fléchi de 10,1 % en 2020,
dégageant une contribution a la croissance positive, bien
que quasi-nulle.

Les minéraux non métalliques, notamment les concassés,
le ciment portland, les carrelages, les produits en béton et
les bouteilles ont connu des augmentations des productions
de 27,0%, 22,3%, 4,2%, 3,4% et 2,2% respectivement
en 2021. Quant au fibrociment, sa production a baissé de
4,1% contre 6,8 % en 2020.

En ce qui concerne les industries de fabrication des métaux
lourds, leurs productions ont progressé de 7,2%, 1,0%,
3,1% et 0,3% respectivement pour les filieres charpentes
et constructions métalliques, chaudronnerie, fonderie des
métaux non ferreux et fonderie fonte et acier.

S’agissant des industries de transformation de bois, leurs
productions ont été globalement en hausse. En effet, les
principales productions de cette filiére, notamment la
menuiserie métalliques, les contreplaqués, les stylos a billes,
les matelas, ont respectivement augmenté de 12,9 %, 4,6 %,
1,6% et 1,8 %.

Par contre, les activités de réparations et constructions
navales, pour ce qui est des industries du matériel de
transport, se sont contractées de 1,9% et 1,2% en 2021
contre des accroissements respectifs de 6,3 % et 5,2 %, une
année auparavant.

Electricité, gaz, vapeur et eau

La valeur ajoutée de la branche «Electricité, gaz, vapeur et
eau» a connu un accroissement de 1,1% en 2021 contre
1,5% une année auparavant. Cette branche est portée
principalement par Iélectricité, dont Iindice d’activité a
progressé de 6,9 %, alors que celui de 'eau potable a chuté
de 2,2%.
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Graphique || 1|8 Evolution des indices de production d'eau
et d'électricité
(en pourcentage)
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Electricité

La production de I'électricité sest accrue de 6,19%,
s’établissanta 13.149,3 milliers de Mwh. Cette augmentation
arésulté principalement de la réhabilitation et modernisation
du groupe 8 dans le site d'Inga 2. Lamélioration en termes
de la desserte en électricité a eu une incidence positive sur
la consommation de I'électricité laquelle a augmenté de

30,7 %.

Eau

Apres une progression de 3,2% l'année précédente, la
production de I'eau potable a ralenti de 2,9% en 2021.
La défectuosité et les pannes récurrentes des groupes
motopompes des usines de captage d’eaux brutes, la
dégradation de I'écosystéme qui engendre 'ensablement
de captage des usines par les rivieres, le déversement des
ordures et des déchets solides ont constitué les causes
majeures de cette baisse de production. La consommation
de l'eau potable, quant a elle, a fléchi de 0,2 % en 2021, soit
le méme niveau de repli réalisé¢ lannée derniére, suite aux
pertes enregistrées lors de la distribution.

Batiments et travaux publics

La valeur ajoutée des activités de la branche « Batiments et
travaux publics » a fait un bond de 3,9 %, apres une baisse de
0,2% en 2020, enregistrant une contribution de 0,1 point

a la croissance économique. Ce bond a résulté de la reprise
des travaux de certains projets d'aménagement des routes et
de batiments divers, mises aux arréts une année auparavant.

Secteur tertiaire

Le secteur tertiaire recouvre un vaste champ d'activités
qui s'étend du commerce a l'administration, en passant
par les transports, les activités financiéres et immobiliéres,
les services aux entreprises et services aux particuliers,
|'éducation, la santé et |'action sociale.

En 2021, ce secteur a enregistré un accroissement par
rapport a année précédente, soit 5,9 % venant de 0,2 % en
2020. Sa contribution a la croissance s’est établie a 2,2 points
contre 0,1 point une année plus tot, soutenue notamment
par le bon comportement des activités du commerce et de la
télécommunication.

Commerce

Lactivité de commerce a retrouvé son dynamisme d’avant
la crise de la Covid-19, consécutive a lassouplissement
des mesures prises par le gouvernement dans le cadre de la
lutte contre la pandémie. En effet, la valeur ajoutée de cette
branche a enregistré une croissance de 4,1 % en 2021, apres
un repli de 3,3 % observé en 2020. Cette évolution a porté
sa contribution a la croissance 2 0,6 point contre un recul de
0,5 point, une année auparavant.

Transports et Télécommunications

La valeur ajoutée de la branche «Transports et
Télécommunications» sest accrue de 10,4% en 2021
contre 10,0 % 'année précédente, soit une contribution a la
croissance de 1,3 point. Le bon comportement des activités
de la sous branche télécommunication a été A la base de cette
évolution.

Transports
Les activités du secteur de transport présentent des évolutions
divergentes en 2021, dans un contexte d’assouplissement
des mesures prises par le gouvernement consistant a la levée
des restrictions relatives a la mobilité des personnes et de
leurs biens.

Trafic des marchandises et des personnes

Apres une hausse de 2,8 % en 2020, les activités de transport
des marchandises ont globalement progressé de 6,6% en
2021. En effet, ce service soutenu par le transport routier,
a porté sur 11.603,2 tkm des marchandises, soit une
progression de 6,9%. En revanche, les transports fluvial,
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ferroviaire et aérien ont respectivement baissé de 2%,

18,9% et 7,1 %.

S’agissant du transport des voyageurs, ils ont cru a un
rythme lent en 2021 comparativement a 'année précédente.
Le nombre de voyageurs a augmenté de 1,0% venant de
2,2% une année avant, en relation principalement au
fléchissement observé au niveau du transport ferroviaire et
aérien. Quant aux transports routier et fluvial, ils se sont
respectivement accrus de 8,7 % et 1,0 %.

Manutention

Dans les principaux ports du pays, le volume total des
marchandises manutentionnées a augmenté de 9,4%
en 2021 contre 7,0% en 2020. Cette amélioration est
principalement localisée dans le port de Matadi dont le
volume des trafics a représenté 88,3 % du total des activités.

Télécommunications

Les données du secteur de télécommunication ont indiqué
une augmentation de 18,3% des unités consommées en
2021 contre 4,3 % une année auparavant. Quant aux Short
Message Service (SMS) ainsi que le Data mobile, ils se sont
respectivement accrus de 9,0% et 1,5% d’une année a
lautre.

Autres services hors Administration publique

Les «Autres services hors Administration publique» ont
renseigné une lente reprise de leurs activités, apreés avoir été
fortement frappés par la crise sanitaire. Cette situation est
liée a la levée de certaines mesures prises pour lutter contre
la Covid-19. En effet, cette branche a enregistré une hausse
de sa valeur ajoutée de 3,7 % venant d’une contraction de
4,6 % 'année précédente. Sa contribution 2 la croissance est
passée 4 0,3 point, alors qu'elle venait d’un repli de 0,4 point
en 2020.

Services d’Administration publique

La valeur ajoutée des services d’administration publique a
enregistré un accroissement de 2,0 % en 2021, venant d’une
contraction de 5,9% l'année précédente. Cette évolution
a induit une contribution 2 la croissance de cette branche
de 0,1 point contre une contraction de 0,2 point a I'année
derniére.

111]2 Analyse de la demande globale

En 2021, lévolution de la demande globale a été
essentiellement tirée par la demande intérieure nette, grice
principalement au dynamisme des investissements du
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secteur privé.

Tableau I]1]1 Contributions des différentes composantes
de la demande globale a la croissance économique

Composantes 2017 2018 2019 2020 2021

Demande intérieure 77 26,0 -59 57 289
Consommation 09 153 41 -46 47
Consommation publique -28 06 04 02 13
Consommation privée 38 147 -45 -48 34
Investissements bruts 68 10,7 -18 103 242
FBCF 68 10,7 20 10,0 242
Secteur public -0,9 00 04 0,1 06
Secteur privé 77 10,7 24 99 236
Variation des stocks 00 00 02 02 0,1
Demande extérieure nette -4,0 -202 10,3 -4,0 22,7
Exportations de biens et services 20 40 04 24 25
Exportations des biens 20 41 04 23 24
Produits miniers 19 41 03 25 27
Autres produits 01 00 0,1 -0.2 03
Exportations des services 0,0 01 0,0 0,0 01
Importations de biens et services -6,0 24,2 99 6,3 -252
Importations des biens -4,6 223 77 47 21,1
Consommations 04 08 12 23 33
Equipements -19 0,0 28 11 53
Intermédiaires 23 215 36 -82 125
Importations des services 14 -19 22 -16 -4,0
Produit Intérieur Brut 37 58 44 17 6.2

Source: BCC d'apres les résultats des tableaux de CESCN.

Demande intérieure

Sous l'impulsion essentiellement des investissements
bruts, la demande intérieure a progressé de 22,9 % contre
4,6% une année plus tot. La contribution de la demande
intérieure a la croissance est ressortie a 28,9 points contre
5,7 points en 2020.

En tant que composante déterminante de la demande
intérieure, les  investissements bruts ont globalement
doublé augmentant de 49,7% contre 26,0% en 2020,
en raison tant de 'exécution des projets rapportés que de
ceux de l'exercice exécutés & bonne date. La contribution
a la croissance est établie a 24,2 points. L'évolution des
investissements bruts a été largement influencée par le
raffermissement des investissements privés. Ces derniers ont
enregistré une croissance de 51,8 % contre 27,3 % I'année
précédente. La bonne tenue des investissements bruts est
expliquée principalement par I'amélioration du niveau des
investissements directs étrangers dans l'activité extractive
dont l'aiguillon a été le relévement des cours des produits
miniers et hydrocarbures.

En ce qui concerne la consommation, apres le repli de
5,5% en 2020 portant la marque du "Grand confinement”,
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elle a augmenté de 6,1% créditant de 4,7 points sa
contribution a la croissance. Elle a été principalement le fait
de la consommation du secteur public. La consommation
publique, quant  elle, s'est consolidée avec une variation
de 21,7 % venant de 4,1 % en 2020. L'accroissement des
dépenses courantes de 34,7 %, pro-cyclique a I'évolution
favorable des cours mondiaux des matiéres premiéres en
constitue la cause.

Demande extérieure nette

La demande extérieure nette s'est accélérée en 2021,
créditée d'une croissance de 41,2% contre 17,2 % l'année
précédente. Il ressort de I'analyse que les exportations nettes
ont reculé avec une contribution négative a la croissance
de 22,7 points, 4 la suite d'une évolution plus rapide des
importations par rapport aux exportations.

Les exportations de biens et services se sont quasiment
maintenues en 2021, enregistrant un accroissement de
7,9% contre 8,0% en 2020, avec une contribution a la
croissance économique de 2,5 points. Laccroissement des
exportations est consécutif notamment a la vigueur de
[activité extractive, dans un contexte de consolidation de la
demande mondiale. Les exportations des biens ont progressé
de 7,8 %, apres 7,9 % en 2020, tandis que celles des services
de 15,4 %, venant de 12,6 % une année avant.

D'une variation de 12,0% en 2020, les importations
des biens et services ont progressé de 43,6% en 2021,
enregistrant une contribution a la croissance de 25,2 points.
Cette évolution a résulté notamment du dynamisme observé
tant dans les importations des biens que des services.

En effet, les importations des biens ont augmenté de
43,5% contre 10,6% en 2020 et celles des services de
44,1 % contre 20,4 % a l'année précédente.

2|2 Prix intérieurs

En 2021, le marché des biens et services a été marqué par
la stabilité du rythme de formation des prix intérieurs
contenu a 5,3% contre une cible annuelle de 7%. Cette
évolution de l'inflation se démarque notablement de celle de
2020 cloturée a 15,7 % et expliquée en grande partie par le
financement monétaire du déficit public aux quatre premiers
mois de I'année. L'augmentation de l'offre de monnaie qui
en a résulté a exercé des pressions sur la demande globale, et
partant sur le niveau général des prix.

L'analyse de I'inflation en 2021 est faite sous quatre angles
d'attaque: 1'écat des déséquilibres et facteurs explicatifs de

l'inflation, I'état des anticipations d'inflation, I'évolution
proprement dite de l'inflation en 2021, I'évolution des prix
des produits pétroliers 4 I'inflation globale en raison de leurs
effets structurants sur plusieurs prix.

2|2|1 Etat des déséquilibres et Facteurs
explicatifs de |'évolution de
l'inflation en 2021

L'inflation en RDC  procede
accroissement de la demande globale non compensé par
celui correspondante de l'offre. Il est question dans ce cas
de l'inflation de la demande provoquée soit par un exces
d'offre de monnaie soit par une modification de I'emploi du
revenu national.

fréquemment  d'un

Comme relevé ci-haut, le contexte mondial a été marqué en
2021 par le rebond de la demande entrainant la reprise de
I'inflation comme renseigné ci-dessous:

Tableau || 1|2 Evolution de l'inflation dans le monde et en

RDC

Indicateurs 2018 2019 2020 2021
Inflation Monde 345% 325% 275% 64%
Inflation RDC 7.2% 46% 157% 53%

Source : FMI, Rapports sur les perspectives mondiales 2022 et rapports annuels de la BCC.

La comparaison de l'année 2021 & 2020 laisse apparaitre
une divergence des sentiers dans la trajectoire de l'inflation,
a savoir, processus de désinflation dans le Monde et reprise
de l'inflation en RDC en 2020. Reprise de I'inflation dans
le Monde et processus de désinflation en RDC en 2021.

En effet, au cours de l'année 2020, contrairement 2 la
baisse de l'inflation observée dans le monde englué dans
la récession quasi généralisée, la RDC a été en proie a de
fortes tensions sur le niveau général des prix. Ces tensions
ont résulté de l'accélération de I'offre de monnaie imputable
principalement au financement monétaire du déficit public
au premier quadrimestre.

En 2021, conformément au respect du pacte de stabilité
signé en Aout 2020, entre le Gouvernement et la Banque
Centrale, proscrivant tout recours au financement monétaire
du déficit public, le rythme de formation des liquidités
intérieures a décéléré par rapport a I'année précédente. Il est
passé de 51,2 % a 38,02 % d'une année a ['autre.

L'inflation en repli en 2021 par rapport & 2020 procederait
de ce différentiel de croissance monétaire de telle sorte que
I'expansion de la demande réelle au cours de I'année sous
analyse a été de 28,9 % contre 5,7 % précédemment.
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S'agissant de l'inflation par les cofits, sa prévalence dans
le monde a baissé en 2021 avec la levée des restrictions
sanitaires. Cette mesurea induitle processus de normalisation
des circuits d'approvisionnement et de production. Par
ailleurs, le relévement des cours de produits pétroliers et de
denrées alimentaires n'a pas été tres brutal pour justifier des
augmentations substantielles des cotits & I'importation.

Enfin, l'incidence de l'inflation structurelle tenant des
goulets d'étranglement et ruptures de charge a été marginale.

2|22 Etat des anticipations d'inflation

L'objectif 2 moyen terme de I'inflation adopté et annoncé
par la Banque Centrale du Congo est de 7% l'an. Assimilée
a la cible annuelle de hausse du niveau général des prix, il
constitue le point d'ancrage des anticipations de |'inflation.

L'ancrage des anticipations d'inflation en 2021 a été effectif
au regard de la réalisation de l'inflation 4 5,3 % en deca de sa
cible annuelle. Ce résultat a été rendu possible grace a la fin
du financement monétaire du déficit public conduisant au
ralentissement de I'offre de monnaie.

Pour éviter a ce que cette évolution ne se traduise par une
crispation du crédit bancaire, la Banque Centrale du Congo
a mis en ceuvre une politique d'assouplissement monétaire.
Celle-ci a consisté 4 la fois en 4 révisions a la baisse du taux
directeur et en |'augmentation de I'offre de refinancement.

Dans son role de surveillance des positions créditrices du
Compte Général du Trésor et de ses sous-comptes, la Banque
Centrale a consolidé I'ancrage des anticipations d'inflation
nourries a I'époque par la persistance du financement
monétaire du déficit public. La fin de la monétisation du
déficit public a été le principal vecteur du processus de
désencrage des anticipations d'inflation selon la séquence
suivante:

Financement monétaire du déficit public = augmentation
de I'offre de monnaie = étant donné le caractére extraverti
de I'économie congolaise, pressions sur le marché de change
= dépréciation monétaire =inflation.

Les anticipations d'inflation découlaient de 'exploitation de
I'information faisant état du maintien ou de la survenance
du financement monétaire du déficit public. Le public avait
pris I'habitude d'associer toute information sur I'expansion
de la dépense publique  un écoulement monétaire.

Ainsi, trois informations étaient susceptibles d'enclencher
les anticipations d'inflation :
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— l'information avancée consistait aux évolutions passées
sur le financement monétaire du trésor et ses effets sur le
taux de change et les prix intérieurs;

— I'information récente en rapport avec I'accélération de la

dépense publique;

— l'information actuelle confirmant la monétisation du

déficit public.

La renonciation au financement monétaire du déficit public
inscrite dans le pacte de stabilité et I'exécution effective de
cette disposition ont permis de cristalliser progressivement
le processus d'ancrage ou de domestication des anticipations
sur |'objectif & terme de |'inflation fixé & 7 %.

2|2|3 Evolution proprement dite de
l'inflation en 2021

Selon lindice officiel calculé par I'Institut national des
statistiques (INS), la variation globale de I'indice des prix
3 la consommation s'est établie 2 5,28 % en 2021 contre
15,76 % et 4,59 % respectivement en 2020 et 2019.

Ce niveau d’inflation est sous controle est assimilé a la
stabilité du niveau général des prix au regard de I'objectif a
terme de la Banque Centrale du Congo fixée 2 7,00 %. Le
ralentissement du rythme de formation des prix intérieurs
a résulté de l'observance du financement monétaire nul du
déficit public et du renforcement de la coordination des
politiques budgétaire et monétaire consécutivement 2 la
poursuite de la mise en ceuvre du pacte de stabilité signé
en aout 2020 entre le Gouvernement et la Banque Centrale

du Congo.

Tableau 1|13 Evolution de lnflation globale
2017 2018 2019 2020 2021

Cible annuelle (a)* 40,00 7,00 7,00 7,00 7,00
Inflation annuelle moyenne (b) 3423 30,85 475 1099 9,40
Inflation en 