I. Contexte mondial et régional

+ Selon les estimations les plus récentes du Fonds moné-
taire international (FMI), la croissance mondiale devrait
passer de 3,5% en 2022 a 3,0% en 2023 et 2024; et ce,
consécutivement aux incertitudes dues notamment, aux
perturbations du secteur financier, aux pressions infla-
tionnistes, aux effets du conflit russo-ukrainien et aux
séquelles de la crise sanitaire de Covid-19.

« Au niveau du continent Africain, les économies restent
résilientes bien qu’elles soient soumises a d'importants
risques de dégradations dus, notamment: (i) a une crois-
sance mondiale modérée; (ii) aux conditions financiéres
mondiales tendues induites par le resserrement des poli-
tiques monétaires; (iii) aux effets du conflit russo-ukrai-
nien; ainsi qu'aux perturbations des chaines d’appro-
visionnement mondial. En effet, entre 2023-2024, la
croissance moyenne du PIB réel en Afrique est projetée a
4,1% contre 3,8% en 2022.

Graphique 1. Evolution de la croissance mondiale et des quelques
grandes économies (en %)
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CONJONCTURE ECONOMIQUE EN BREF

+ Quoiqu'en baisse, d'une semaine a l'autre, les prix des
principaux produits exportés par la RDC restent favo-
rables a la croissance économique et aux recettes pu-
bliques. En effet, les prix du cuivre et du cobalt ont enre-
gistré des baisses hebdomadaires de 0,74% et de 0,02% ;
se situant a 8.231,50 USD et 32.737,31 USD la tonne au 18
aott 2023; respectivement.

I1. Contexte domestique

2.1. Evolution de la croissance économique et 'inflation

+ Les derniéres prévisions tablent sur une croissance éco-
nomique de 6,8% en 2023 contre un niveau estimé a 8,9%
en 2022; tirée essentiellement par le dynamisme du sec-
teur minier.

» D’une semaine a I'autre, I'inflation hebdomadaire s'est si-
tuée 4 0,17% contre 0,15%. En cumul annuel, le taux d’in-
flation s’est établi a 17,03%. En glissement annuel, le taux
d’inflation a ralenti durant les trois derniéres semaines,
passant de 23,25% a 22,95%. Ce ralentissement est prin-
cipalement attribuable a la baisse de la demande des cer-
tains biens et services: «produits alimentaires et boissons
non alcoolisées» ; «logement, eau, électricités, gaz, et autres
combustibles» ; et «transports».

Graphique 3. Comportement de I'inflation hebdomadaire en aoit

2017 et 2023 (en %) :

Illustration des deux années des chocs massifs durant les
deux derniéres décennies

Source: BCC, sur base des données du cadrage macroéconomique du FMI.

Graphique 2. Evolution mensuelle des prix des principaux produits
miniers exportés par la RDC
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Source: BCC, sur base des données de Bourse-les échos, Boursorama.com, et Goldrate24,fr.
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Source: Banque Centrale du Congo.

« En période d'importants chocs exogénes, comme en 2017
et 2023, il s'observe une forte accélération du rythme de
la formation des prix des biens et services. Au mois d’aofit
2017, le taux d'inflation en glissement annuel avait atteint
44,2% a la troisiéme semaine; et, a la période correspon-
dante de 2023, I'inflation s'est située a 22,9% reflétant la
synergie des actions au niveau des politiques budgétaire
et monétaire.




2.2. Comportement du taux de change

Au cours de la semaine sous revue, le taux de change est
resté stable. En effet, le franc congolais a connu une dépré-
ciation de 0,9% a I'interbancaire et de 1,0% au paralléle;
établissant le taux de change & 2.457,0 CDF et 4 2.479,4
CDF le dollar américain au 18 aolt 2023 ; respectivement.

Tableau 1. Evolutions mensuelle, hebdomadaire, et journaliére du

taux de change en RDC
Cours indicatif Cours paralléle
Date Moyen  Var. (%)  Acheteur Vendeur Moyen  Var. (%)
Evolution mensuelle du taux de change, et de sa variation (en %)

30-Dec-22 20166 21266 21500 21383

31-Jan-23 20325 0.8 2190,0 2250,0 2220,0 37
28-Feb-23 2036,0 02 22917 23110 23014 -35
31-Mar-23 2036,3 -0,02 23180 23260 2322,0 09
28-Apr-23 2083,0 2,2 23310 23467 2338,8 07
31-May-23 2316,5 -10,1 23516 2363,0 23573 0,8
29-Jun-23 24119 4.0 24183 24372 24278 29
31-Jul-23 24279 07 22383 2366,7 23025 54

Evolution hebdomadaire du taux de change, et de sa variation (en %)

28-Jul-23 2459,5 24333 25417 24875

4-Aug-23 24251 14 2375,0 24750 24250 26
11-Aug-23 243586 0,4 2410,8 24867 2453 8 -1,2
18-Aug-23 24570 09 24688 2490,0 24794 -1,0

Evolution journaliére du taux de change (semaine sous analyse)

10-Aug-23 24294 2427,0 2456,0 24415

11-Aug-23 24356 -03 2410,8 24987 2453 8 0,5
14-Aug-23 2476,1 -16 24200 2462,0 24410 05
15-Aug-23 24408 1,4 2430,0 24580 24440 0,1
16-Aug-23 2430,6 04 2430,0 2465,0 24475 0.1
17-Aug-23 24319 01 24408 2488,7 24638 0,7
18-Aug-23 2457,0 -1,0 2468,8 2490,0 24794 0,6

Source: Banque Centrale du Congo.

III. Réactions des politiques macroéconomiques

3.1. Au plan de la politique monétaire et de change

o La poursuite du durcissement des instruments de

la p*)litique monétaire, a savoir: le taux directeur
de IT BCC passant de 8,25% a 9,0% ; puis a 11,0%
et 4/25,0%. Le relévement du coefficient de la ré-
serve obligatoire sur les dépéts a vue en monnaie
nationale, de 0% a 10% ; ainsi que I'élargissement
des fourchettes d’appel d’offres des Bons BCC,
portant I'encours global a 105 milliards de CDF

venant de 40 milliards de CDF a fin juillet 2023;

o Lintervention de la BCC sur le marché de changes
en vendant les devises a hauteur de 300 millions
de USD depuis le début de 'année courante en vue
d’améliorer I'offre dans le systéme.

3.2. Au plan de la coordination des politiques budgétaire

2,

et monétaire
o Larrét des paiements en cash aux guichets de la
Banque centrale;

o Lerespectdu pacte de stabilité consacrant le finan-
cement monétaire nul des déficits publics;

o Lesuivi de I'exécution des mesures de stabiiisation
prises par le Gouvernement et la Banque centrale.
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IV. Facteurs de risque et recommandations

4.1. Facteurs de risque

Au plan externe

o Le maintien de I'inflation sous-jacente a des ni-
veaux supérieurs aux objectifs des banques cen-
trales;

o Ledurcissement continu des politiques monétaires
par des grandes banques centrales;

o La pression sur les prix des produits alimentaires
et énergétiques.

Au plan interne

o Les spéculations dues a la période de la rentrée

scolaire, et la pression sur la demande de devises

par les opérateurs économiques en perspective des
festivités de fin d’année 2023.

4.2. Recommandations
A court terme
o Le suivi et le contréle de I'application strict des
mesures de stabilisation;
o La bonne coordination des actions au niveau des
politiques économiques;
c La poursuite du resserrement de la politique bud-
gétaire;
o La poursuite de la surveillance rapprochée des fac-
teurs de la liquidité bancaire.
A moyen et long termes
o Le renforcement de la production et la diversifica-
tion de I'économie nationale;

o La poursuite des réformes structurelles et sec-
torielles retenues dans le cadre du programme
macroéconomique soutenu par le FMI.




