), T

@

I. Evolution de la conjoncture internationale et
régionale

« Lenvironnement économique au plan mondial continue
a étre marqué, d’'une part, par la décélération de l'infla-
tion, bien qu'étant supérieure a 'objectif & terme des
banques centrales, et d’autre part, par le ralentissement
de la croissance. Cette évolution tient principalement des
effets conjugués du durcissement des conditions finan-
cieres, de la faiblesse des échanges et d’'une confiance en
berne. Dans ses perspectives économiques, 'OCDE pré-
voit une croissance de 2,9% et 2,7%, respectivement en
2023 et 2024. Une reprise est attendue en 2025, avec une
croissance prévue de 3,0% a mesure que la progression
des revenus réels reprendra et que les autorités monétaires
commenceront a abaisser les taux d’intérét directeurs.

+ Au niveau interne, la conjoncture est marquée par une
accalmie sur les deux principaux marchés au cours de la
semaine sous examen. Cette évolution procéde des efforts
fournis par le Gouvernement et la Banque Centrale du
Congo dans la mise en ceuvre des mesures de stabilisa-
tion.

Graphique 1. Evolution mensuelle des prix des principaux produits
miniers exportés par la RDC.
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Source: BCC, sur base des données de Bourse-les échos, Boursorama.com, et Goldrate2d4.r.

II. Evolution des principaux indicateurs de la
conjoncture économique dela RDC

2.1. Evolution de la croissance et de I'inflation

+ Les derniéres estimations renseignent une augmentation
de T'activité productive de 6,2% en 2023, attestant de la
performance de I'économie congolaise en dépit de I'envi-
ronnement international difficile et incertain. Cette crois-
sance, portée par le dynamisme des industries extractives,
reste supérieure 4 la moyenne de I Afrique subsaharienne.

» Au cours de la derniére semaine du mois de novembre,
I'inflation hebdomadaire a ralenti de 0,41% aprés une
hausse de 1,09%. En cumul et en glissement annuel, I'in-
flation s’est établie respectivement a 21,74% et 23,17%, en
dépassement de la cible annuelle établie a 20,8%.

Graphique 2. Comportement de I'inflation hebdomadaire (en %)
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Source: Banque Centrale du Congo, sur base des données de I'INS.

+ Toutefois, en termes de contribution, le poste « Produits
alimentaires et boissons non alcoolisées» a contribué a
hauteur de 0,3 point & I'indice global.

Tableau 1. Variation des indices de principales fonctions de

En rythme hebdomadaire, les cours mondiaux des princi-
paux produits d’exportation (cuivre et cobalt) se sont glo-
balement maintenus 2 leur niveau de la semaine. Le cours
du cuivre s’est établi 4 8.331,75 USD la tonne et celui du
cobalt 2 32.758,0 CDF la tonne.

Le baril du pétrole s'est négocié a 80,65 USD, soit une

légére baisse de 1,0%, expliquée par la surabondance de
I'offre.

1

Quant aux prix mondiaux des produits céréaliers (riz,
blé et mais), leurs cours ont augmenté d’une semaine a
I'autre, respectivement de 0,8%, 6,5% et 2,8%, soutenue
par la demande chinoise.
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production
Pondérations Variation en pts de %
1. Produils alimentaires et boissons non alcoolisées 70.0% 0,831
2. Articles d'habillement et chaussures 4,5% 1,045
3. Transports 44% 1,003
4. Biens et services divers 4.3% 1,240
Source: Bangue Centrale du Congo.
Tableau 2. Evolution de I'inflation mensuelle et en glissement
annuel en 2023
janv-23 | févr-23 |mars-23| avr-23 | mai-23 | juin-23 | juil-23 | a00t-23 Sept-23| oct-23 | nov-23
Inflation
ensselo 254 | 1,59 | 147 | 101 | 079 | 229 | 579 | 086 | 053 | 072 | 2330
Infiation en

glissement | 1547 | 16,82
annuel

Source: Bangue Centrale du Congo, sur base des donmées de I'INS.

16,89 | 16,87 | 16,57 | 17.7 | 23,34 | 22,62 | 21,86 | 21,66 | 23,17

2.2. Comportement du taux de change

+ Sur le marché des changes, il a été observé une accalmie
aprés des tensions enregistrées la semaine précédente. Le
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franc congolais s’est apprécié a I'indicatif de 0,96% contre
une dépréciation de 0,20% au paralléle, situant les cours
a 2.616,45 CDF et 2.683,34 CDF le dollar américain, res-
pectivement.

« Il est a noter cependant des pratiques contre marché,
d'une part, des stations de service achetant auprés des
clients le dollar 4 2.500 CDF et, d’autre part, des Télécom-
munications vendant le dollar aux clients a 2.750 CDE
Les premiers sous-estiment la monnaie nationale et les
seconds surestiment le dollar.

Tableau 3. Evolution du taux de change interbancaire et paralléle

Cours indicatif Cours paralléle

Date Moyen Var. (%) Acheteur Vendeur Moyen 2’;23
Evolution mensuelle du taux de change, et de sa variation (en %)

30-déc-22 2016,6 21266 2150,0 2138,3
31-janv-23 2032,5 0,8 21980,0 22500 2220,0 -3.7
28-févr-23 2036,0 -0,2 2291,7 23110 23014 35
31-mars-23  2036,3 -0,02 2318,0  2326,0 2322,0 -0,9
28-avr-23 2230,6 8,7 23310 2346.0 2338.5 -0.7
31-mai-23 2316,5 =37 2350,0 23610 23555 0,7
29-uin-23 24119 4,0 24183 24372 24278  -3,0
314uil-23 24279 0,7 2433,0 2541,0 2487,0 -2.4
31-ao(t-23 24888 2,4 24650 24950 24800 03
29-sept-23  2487,2 0,07 25358 25575 25467 -0,04

31-0ct-23 25899 4.0 25825 26033 25929 -1.8
30-nov-23 26546 -24 26600 26883 26742 -30
Evolution hebdomadaire du taux de change, et de sa variation (en %)

29-sept-23 24872 08 2468,0 24950 24815 1.2
06-0ct-23 25007 0,5 2508,0 25450 25265 -1.8
13-oct-23 25104 0.4 25183 25683 2538,3 02
20-oct-23 25523 -16 2523,3  2550,0 2536,7 01

27-0ct-23 25985 -18 253583 25575 2546,7 04
03-nov-23 25449 21 2537,5 25583 25479 005
10-nov-23 25747 1.2 26133 26325 26229 29
17-nov-23 2649,6 28 26167 26367 26267 -01
24-nov-23 26417 -0,3 26575 26983 26779 19
01-déc-23 2616,5 1,0 26692 26975 26833 -0.2

Evolution journaliére du taux de change (semaine sous analyse)
20-nov-23 26226 1,03 26175 26358 26267 0,00
21-nov-23 26447 -084 26192 26392 26292 -0,10
22-nov-23 26457 -0,04 2636,0 26630 26495 -0,77
23-nov-23 26356 0,38 26475 26875 26675 -067
24-nov-23 26417 0,23 26575 26983 26779 -0,39
27-nov-23 26542 -0,47 26617 26950 26783 -0,01
28-nov-23 26384 0,60 26433 26850 26642 0,53
28-nov-23 26251 0,51 2656,7 2689,2 26729 -0,33
30-nov-23 26546 1,11 2660,0 26883 26742 -0,05
01-déc-23 2616,5 1,46 26692 26975 26833 -0,34
Source: Bangue Centrale du Congo.

ITI. Recommandations en termes des réactions des
politiques macroéconomiques

3.1. Au plan de la politique monétaire et de change

+ Maintien d'une politique monétaire et de change restric-
tive;

« Surveillance rapprochée de facteurs de liquidité, afin

d’éviter toute surliquidité susceptible d’alimenter les ten-
sions sur le marché des changes et des biens et services.

3.2. Au plan de la coordination des politiques budgétaire
et monétaire

« Poursuite de la mise en ceuvre des mesures de stabilisa-
tion prises par la BCC et le Gouvernement;

» Respect strict du pacte de stabilité consacrant le non fi-
nancement monétaire du déficit de I'Etat;

« Observance d'une politique d’endettement modérée.
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IV. Facteurs de risque et recommandations
4.1. Facteurs de risque

Au plan externe

o Laggravation des tensions géopolitiques, laquelle
constitue une source principale d’incertitudes;

o Les conditions financiéres plus restrictives qui pour-
raient accentuer les vulnérabilités financiéres;

o Le niveau élevé de I'endettement dans les économies
émergentes qui pourrait alimenter les tensions finan-
ciéres mondiales;

o Un ralentissement de l'activité productive en Chine
qui pourrait porter un coup a la croissance mondiale.

Au plan interne

o Laccélération des pressions inflationnistes, avec la
hausse de la demande a I'approche des festivités de fin
d’année;

o Lestensions sur les marchés de change liées 4 la hausse
de la demande des devises par les importateurs, dans
un contexte d offre limitée, expliquée notamment par
la stagnation persistante des dépéts en devises;

o Laguerre a 'Est du pays.
4.2. Recommandations

o Poursuivre de la mise en ceuvre des mesures de stabi-
lisation, afin de ramener I’économie sur le sentier de
la stabilité;

o Renforcer la surveillance des facteurs de liquidité ban-
caire, afin de limiter toutes pressions inflationnistes;

o Accélérer la mise en ceuvre des réformes structurelles
pour améliorer la résilience de I'économie au choc
exogene et assurer une croissance solide et inclusive;

o Mettre en ceuvre les engagements pris dans le cadre
du Programme économique du Gouvernement ap-
puyé par la FEC.H




