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La présente note analyse les développements récents de la conjoncture économique, tant
au niveau international que national, au cours de la période du 12 au 19 décembre 2025.

1. ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE EXTERIEUR

L’environnement économique international reste principalement marqué par une
normalisation progressive des politiques monétaires dans les principales banques centrales,
sur fond de croissance modérée mais résiliente et d’une inflation globalement maitrisée.

Dans ce contexte, la Banque centrale européenne (BCE) a décidé, lors de sa réunion du 18
décembre 2025, de laisser une fois de plus inchangés ses trois taux d’intérét directeurs. Le
taux de la facilité de dépot est demeuré a 2 %, le taux des opérations principales de
refinancement a 2,15 % et le taux de la facilité de prét marginal a 2,40 %. C’est la quatrieme
réunion consécutive de la BCE qui décide du statuquo.

Ce maintien de taux traduit que les conditions macroéconomiques actuelles sont
globalement compatibles avec ’objectif de stabilité des prix. En en effet, la croissance de
la zone euro s’est révélée plus robuste que prévu, tandis que Uinflation évolue a des niveaux
proches de la cible.

Les dernieres données conjoncturelles indiquent qu’en novembre 2025, Uinflation dans la
zone euro s’est établie a 2,1 %, tandis que U'inflation sous-jacente s’est maintenue a 2,4 %.
Les pressions inflationnistes persistantes, principalement dans le secteur des services sont a
la base de cette évolution.

Toutefois, la BCE anticipe un léger ralentissement de l'inflation a court terme, a mesure que
la progression des salaires s'atténue et que les exportations chinoises poursuivent leur
trajectoire déflationniste.

Pour rappel, la Réserve fédérale américaine est entrée a nouveau dans une phase
d'assouplissement, avec une politique de plus en plus guidée par l'évolution du marché du
travail. Cette divergence d’orientation est susceptible de devenir un moteur plus marqué
des dynamiques relatives des taux d’intérét et de change entre les deux économies.

Par ailleurs, les Autorités indiennes ont largement relayé, dans leur bilan annuel, le
classement de l’Inde comme quatrieme économie mondiale selon le FMI, une évolution que
Uinstitution qualifie de grand changement dans ’équilibre économique mondial. En effet,
les accords commerciaux, avec notamment la Jordanie, annoncent une croissance du PIB
tres rapide qui devrait placer le pays au-dessus de plusieurs économies développées dans
’avenir.



2. DEVELOPPEMENT ECONOMIQUE INTERIEUR

La stabilité du cadre macroéconomique intérieur s’est poursuivi au cours de la semaine sous
examen, bien que marquée par une accélération du rythme de Uinflation, dans un contexte
caractérisé par une appréciation notable du franc congolais sur le segment interbancaire.

Par ailleurs, le Conseil d’administration du FMI a conclu la deuxiéme revue de [’accord au
titre de facilité élargie de crédit (FEC) et la premiere revue de l’accord au titre de facilité
pour la résilience et la durabilité (FRD) pour la République Démocratique du Congo. Cette
décision permet un décaissement immédiat total de 442 millions de dollars américains.

2.1.Secteur réel

L’économie congolaise reste globalement résiliente en matiére de croissance, comme en
témoigne la consolidation de la confiance des chefs d’entreprise quant aux perspectives
économiques de court terme.

La prévision de l’activité économique, sur base des données de production a fin septembre
2025, renseigne que la dynamique de croissance en RDC devrait demeurer robuste en 2025.
En effet, bien qu’en léger repli par rapport a ’année précédente, la croissance du PIB réel
passerait de 6,7 % en 2024 a 5,6 % en 2025.

Cette croissance serait portée par la branche « Extraction ». L’expansion de cette branche,
de 10,1 % en 2025, serait soutenue par un niveau d’exportations du cuivre plus élevées que
prévu, permettant de compenser l’impact de la suspension temporaire des exportations du
cobalt.

L’activité hors extraction, quant a elle, devrait enregistrer une progression équivalente a
celle de ’année précédente, soit 3,1 %. Elle serait soutenue par la vigueur des secteurs
« Transports et Télécommunications » ainsi que « Batiments et Travaux Publics (BTP) ».

Graphique 1. Estimation de la croissance économique
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Source : Banque Centrale du Congo/CESCN, selon le cadrage du FMI.



2.1.2. Baromeétre de conjoncture

Au mois de novembre 2025, ’enquéte sur le barometre de conjoncture de |’économie
congolaise indique que les chefs d’entreprise sont globalement optimistes quant a
[’évolution du climat des affaires. Le solde global d’opinions pondérées s’est établi a +39,8%,
contre +39,5% en octobre.

Graphique 2. Evolution du solde global d’opinions des chefs d’entreprise (en %)

Source : Banque Centrale du Congo.

Cette évolution est principalement portée par la bonne orientation des branches “Industrie
extractive” et “Services”. Dans U’Industrie extractive, le solde d’opinions est ressorti a
+42,3%, contre +41,9% le mois précédent, soutenu par la tenue favorable des cours mondiaux
des principaux produits miniers. De méme, dans les Services, le solde s’est renforcé a
+29,8%, apres +27,8% en octobre, en lien avec la dynamique des télécommunications, des
services financiers ainsi que des activités de transport et de logistique.

S’agissant de U’Industrie manufacturiére, le climat conjoncturel s’est légerement amélioré,
le solde d’opinions passant de +24,9 % a +25,8 %, traduisant une meilleure perception de
Uutilisation des capacités de production en fin d’année.

En revanche, les branches “Electricité et Eau” et “Construction” ont enregistré un repli de
la confiance. Le solde d’opinions s’est établi & +24,7% dans U’Energie, contre +25,6% en
octobre, tandis que celui de la Construction a reculé de +46,9 % a +44,7%, en lien avec les
incertitudes sur les projets d’infrastructures, la baisse de la demande de travaux et des
conditions climatiques moins favorables.

2.1.3. Marché des biens et services/ Prix intérieurs

Au cours de la troisieme semaine de décembre 2025, le taux d’inflation hebdomadaire est
ressorti a 0,27 %, contre 0,10 % une semaine auparavant, traduisant une accélération
marquée du rythme de formation des prix intérieurs.

Cette accélération résulte principalement de la prépondérance de la contribution de la
fonction « Produits alimentaires et boissons non alcoolisées », dont la part dans l’inflation
hebdomadaire est demeuré élevée, soit 75,1 %.



Les contributions des fonctions « Logement, eau, électricité, gaz et autres combustibles »
ainsi que « Transports » ont légérement baissé, passant respectivement de 8,7 % a 7,6 %, et
de 7,0 % a 4,2 % au cours de la semaine sous revue.

En revanche, certaines fonctions ont gagné en importance dans la structure de U'inflation,
notamment « Restaurants et hotels » qui a contribué a hauteur de 3,7 %, ainsi que « Loisirs
et culture » et « Biens et services divers », dont les contributions se sont établies

respectivement a 3,6 % et 3,7 %.

Les autres fonctions sont demeurées globalement stables, sans incidence notable sur
[’évolution de ’indice global, comme U’illustre le tableau ci-dessous.

Tableau 1. Contributions des fonctions de consommation a l’inflation hebdomadaire

Contribution en %
Fonctions de consommation Pondération |1 ere sem Décembre | 2éme sem Décembre | 3éme sem Décembre
Produits alimentaires et boissons non alcoolisées 70.0 82.3 83.3 75,1
Logement, eau, électricités, gaz, et autres combustibles 3.8 0.2 8.7 7,6
Transports 4.4 12.5 7.0 42
Restaurant et Hotel 1.5 5.0 0.0 3,7
Autres Fonctions de consommation 20.3 0.0 1.0 9,4
Indice Global 100.00 100.0 100.0 100.0
Source : Banque Centrale du Congo
Graphique 3. Evolution hebdomadaire du taux d’inflation 2024-2025
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En cumul et en glissement annuel, le taux d’inflation s’est établi respectivement a 1,94 %
et 2,16 %, contre 11,45 % et 12,07 % a la méme période de |’année précédente.

Cette évolution traduit une nette décélération du rythme de formation des prix par rapport
a l’année précédente, reflétant un environnement macroéconomique globalement plus

stable.



Graphique 4. Evolution de l’inflation en glissement annuel
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Source : Banque Centrale du Congo/INS.

Au niveau des principales villes, et particulierement a Kinshasa, le rythme de formation des
prix a enregistré une accélération sensible au cours de la troisiéme semaine de décembre
2025, le taux d’inflation hebdomadaire s’y établissant a 0,237 %, contre 0,097 % une semaine
plus tot.

Cette évolution est cohérente avec la tendance observée au niveau national, ou U'inflation
hebdomadaire est passée de 0,102 % a 0,272 % sur la méme période, traduisant une
accélération conjointe mais demeurant circonscrite a un nombre limité de fonctions de
consommation, ce qui confirme le caractére ciblé et non généralisé des pressions
inflationnistes.

2.2. Finances publiques

Pour le mois de décembre courant, le plan de trésorerie prévisionnel table sur un excédent
de trésorerie de 188,5 milliards de CDF, résultant des recettes de 1.893,8 milliards et des
dépenses de 1.705,3 milliards.

2.2.1. Exécution des Opérations Financiéres de I’Etat au 18 décembre 2025

Au cours du mois sous examen, les ressources publiques attendues seront également
soutenues par les émissions des titres publics sur le marché domestique, afin de rencontrer
les dépenses de ’Etat.

> Evolution des recettes publiques

Au 18 décembre, le tableau de suivi de la situation financiere de U’Etat produit par la BCC
indique que les recettes publiques, y compris les ressources des titres publics se sont établies
a 1.528,7 milliards de CDF, dont 1.238,6 milliards provenant des régies financieres.

L’analyse par poste révele que les recettes des impots directs et indirects (DGI) ont totalisé
751,3 milliards de CDF. Les encaisses liées au commerce extérieur et celles se rapportant
aux droits d’accises (DGDA) ont généré 385,6 milliards de CDF, tandis que la parafiscalité de
la DGRAD a contribué pour 101,7 milliards.



> Evolution des dépenses publiques

Les dépenses de I'Etat se sont chiffrées a 1.579,0 milliards de CDF, principalement allouées
a la rémunération des agents et fonctionnaires de 'Etat (559,2 milliards de CDF), aux frais
de fonctionnement des institutions (357,9 milliards) et aux rétrocessions (120,9 milliards).

Par ailleurs, en cumul annuel, au 30 novembre 2025, la balance des opérations financieres
de U’Etat s’est soldée par un déficit de 4.110,6 milliards de CDF, consécutif aux recettes de
26.342,1 milliards et aux dépenses de 30.452,8 milliards.

Graphique 5. Evolution mensualisée des Opérations Financiéres de I’Etat
(en milliards de CDF)
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Source : BCC, sur la base des données du PTR du Ministére des Finances (DGTCP/DTMF).

Dans un contexte de financement monétaire nul, les déficits mensuels du Trésor ont été
couverts, en grande partie, par les ressources des émissions des titres publics comme
’indique le tableau ci-dessous.

Tableau 2. Moyens de financement de ’Etat

Janvier | Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aolit | Septembre | Octobre | Novembre
Emissions des titres en millions de USD | 40,0 223 421 136,1 1405 1765 1055 770 1740 135 L7
Emissions des titres en milliards de CDF 00 1653 63,0 75 20,5 303 00 00 803 50 0

Source : BCC, sur la base des données du PTR du Ministére des Finances (DGTCP/DTMF).

2.2.2. Situation des Bons et Obligations du Trésor

Sur le marché intérieur des titres de la dette, le Gouvernement entend lever, au 23
décembre 2025, un import de 500,0 milliards de CDF au titre d’Obligations du Trésor
indexées de maturité de 2 ans avec un taux d’intérét de 9,5 % ’an.

Quant au résultat de l’adjudication du 16 décembre 2025, il indique que le Trésor a levé, au
taux de 9,5 %, 30,6 millions de USD au titre d’Obligations du Trésor en dollar américain de
18 mois de maturité contre 50,0 millions de USD attendus. Le taux de couverture de cette
opération a ainsi été de 61,2 %.

Par ailleurs, ’encours des titres publics, au 17 décembre 2025, a totalisé 4.651,5 milliards
de CDF contre 4.586,7 milliards de CDF la semaine précédente.



2.3. Secteur extérieur

Au 19 décembre 2025, le marché des changes a été caractérisé par une forte appréciation
du taux de change a l’interbancaire et une légere dépréciation au paralléle. En outre, le
niveau de réserves internationales s’est légerement replié et les cours des principaux
produits de base d’intérét pour la RDC ont évolué de maniére contrastée.

2.3.1. Marché des changes et réserves internationales

A Uouverture du 19 décembre 2025, le taux de change s’est situé a 2.136,73 CDF le dollar
américain sur le marché interbancaire et a 2.302,19 CDF sur le marché paralléle. Par rapport
a la semaine précédente, le franc congolais s’est apprécié de 4,41 % sur le marché
interbancaire, tandis qu’il a enregistré une légere dépréciation de 0,15 % sur le marché
parallele.

Cette évolution refléte principalement ’impact de ’intervention de la BCC, a travers la
vente de 50 millions de USD, visant a contenir les pressions récemment observées sur le
marché des changes. Rapprochée a fin décembre 2024, la monnaie nationale s’est appréciée
de 33,17 % a Uindicatif et de 24,53 % au paralléle.

En outre, le taux de change moyen en provinces s’est fixé a 2.293,93 CDF le dollar américain,
enregistrant une dépréciation de 0,07 % par rapport a la semaine précédente.

Graphique 6 : Evolution du taux de change indicatif et paralléle
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Source : Banque Centrale du Congo.

Comme le montre le graphique ci-apres, |’évolution de l’écart entre les cours paralléle et
indicatif demeure faible.

Graphique 7 : Evolution de I’écart entre le cours paralléle et le cours indicatif
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Par ailleurs, les réserves internationales se sont situées a 7.229,68 millions de USD au 17
décembre 2025, en baisse de 0,73 % par rapport a la semaine précédente. Elles ont
représenté une couverture de 2,76 mois d’importations de biens et services.

Graphique 8 : Evolution des réserves internationales (en millions de USD)
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Source : Banque Centrale du Congo.
2.3.2. Evolution des cours des produits de base

Au 18 décembre 2025, le prix du baril de pétrole s’est situé a 59,7 USD, affichant une baisse
hebdomadaire de 3,1 %, sous Ueffet d’un excédent d’offre lié a la hausse de la production
de U’OPEP+. Rapproché a fin décembre 2024, ce prix a enregistré une baisse de 19,82 % et
de 17,6 % en glissement annuel.

Le prix du cuivre s’est chiffré a 11.808,1 USD la tonne, enregistrant un repli de 0,4 % par
rapport a la semaine d’avant. Par rapport a fin 2024, il s’est accru de 34,4 % et de 30,7 % en
glissement annuel.

Le cours du cobalt a atteint un niveau record de 50.958,0 USD la tonne, enregistrant une
progression hebdomadaire de 5,1 %. En glissement annuel et par rapport a fin décembre
2024, il affiche une hausse remarquable de 111,9 %.

L’once d’or s’est échangée a 4.357,1 USD, affichant une hausse de 1,9 % par rapport a la
semaine derniére. Par rapport a fin décembre 2024, il a progressé de 65,1 % et de 65,9 % sur
douze mois.

Les prix du riz, du blé et du mais se sont établis respectivement a 212,8 USD, 186,0 USD et
163,2 USD la tonne. Par rapport au 11 décembre 2025, ces céréales ont enregistré des baisses
respectives de 2,0 %, 5,2 % et 0,6 %. Cette évolution baissiere s’explique principalement par
une offre abondante suite aux bonnes récoltes. Comparés a fin décembre 2024, ces prix
affichent une régression de 31,3 % pour le riz, 8,2 % pour le blé et 3,2 % pour le mais. En
glissement annuel, les prix du riz et du blé se sont contractés de 36,5 % et 7,7 %
respectivement, tandis que celui du mais a augmenté de 3,7 %.

2.3.3. Parité euro/dollar
Au 18 décembre 2025, la parité euro-dollar s’est située a 1,17.

Tableau 3 : Parité euro dollar (place Kinshasa)

Date 10-déc-25 11-déc-25 12-déc-25 15-déc-25 16-déc-25 17-déc-25 18-déc-25

Euro/usd 1,16 1,17 1,17 1,17 1,18 1,17 1,17

Source : Banque Centrale du Congo.



2.4. Secteur monétaire

L’analyse du bilan monétaire révéele, au cours de la période sous analyse, une injection de
la liquidité de 322,5 milliards de CDF, opérée au moyen du Bon BCC.

2.4.1. Marché monétaire

Le guichet de prét par adjudication est demeuré inactif depuis sa création. De méme,
’ancien guichet de préts a court terme n’avait enregistré aucune opération au premier
semestre 2025 contre un volume de 6.025,0 milliards de CDF en 2024.

Au 19 décembre 2025, le guichet de prét marginal (PM) n’a affiché aucune transaction durant
la troisieme semaine de décembre 2025 contre un volume de 200,0 milliards a fin novembre
2025. En cumul annuel, ce guichet a totalisé un montant de 960,0 milliards de CDF.

De méme, le marché interbancaire (MIB) n’a également signalé aucune opération contre un
volume de 5,0 milliards de CDF au mois de novembre 2025. En cumul annuel, le volume
d’opérations a atteint 462,0 milliards de CDF.

Les taux d’intérét appliqués se sont fixés a 17,5 % sur le marché interbancaire et a 21,5 %
au guichet de prét marginal.

Graphique 9. Evolution mensuelle du volume d’opérations sur le marché monétaire
(en milliards de CDF)
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Source : Banque Centrale du Congo.

2.4.2. Dynamisme de [’activité bancaire

Fin novembre 2025, les dépots de la clientéle se sont établis a 15.709,70 millions d’USD, en
hausse mensuelle de 1,0 % et en hausse de 6,6 % par rapport a fin décembre 2024.
L’accroissement mensuel des dépots bancaires découle principalement de ’augmentation
des dépots en USD des ménages et des entreprises privées.

En effet, les dép6ts en monnaie nationale ont enregistré une baisse mensuelle de 2,0 %,
alors que ceux en devises se sont accrus de 1,4 %. Les dépodts bancaires demeurent
majoritairement libellés en devises, représentant 87,6 % du total.



10

Tableau 4 : Evolution des dépbts bancaires en monnaie nationale (MN) et en monnaie
étrangére (ME) en 2025 (en millions de USD, sauf indication contraire)

Total des dépots Depotsen | Depotsen | Parten % des Part en % des

MN ME depdts en MN depdts en ME
déc-24 14 733,76 1272,80 13 460,95 8,64 91,36
janv-25 14 695,41 1327,17 13 368,24 9,03 90,97
févr-25 13 686,28 1250,76 12 43551 9,14 90,86
mars-25 13 651,86 1365,43 12 286,43 10,00 90,00
avr-25 13 579,25 1354,61 12 224,64 9,98 90,02
mai-25 13 705,65 1422,46 12 283,18 10,38 89,62
juin-25 14 376,93 1403,12 12 973,81 9,76 90,24
juil-25 14 401,68 1435,58 12 966,10 9,97 90,03
aolit-25 14 541,86 1 450,06 13 091,80 9,97 90,03
sept-25 15 182,53 1628,02 13 554,51 10,72 89,28
oct-25 15 554,48 1992,06 13 562,42 12,81 87,19
nov-25 15709,70 1952,01 13 757,68 12,43 87,57

Source : Banque Centrale du Congo.

Au 30 novembre 2025, les dépbts en monnaie nationale ont représenté une part de 12,4 %
du total des dépots bancaires, contre 12,8 % un mois plus tot, soit une baisse mensuelle de
0,4 point de pourcentage.

Graphique 10. Evolution récente des dép6ts en monnaie nationale
(En % du total des dépots)
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Source : Banque Centrale du Congo.

La composition des dépots reste largement dominée les ménages et les entreprises privées.
Ils représentent respectivement 35,8 % et 31,2 %.

En termes de répartition par espace géographique, il s’observe respectivement une forte
concentration des dépdts bancaires a Kinshasa (65,2 %), au Haut-Katanga (22,9 %), au
Lualaba (4,0 %) et au Nord-Kivu (2,7 %). Sur le plan sectoriel, les dépots proviennent
essentiellement des autres secteurs hors administration publique (39,2 %), du commerce
(21,7 %) et de U'industrie extractive (14,5 %).

Les crédits bruts, a fin novembre 2025, se sont chiffrés a 10.015,14 millions de USD, en
baisse de 0,8 % par rapport au mois précédent et en hausse de 17,3 % par rapport a fin
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décembre 2024. Cette régression s’explique essentiellement par la baisse des crédits
accordés aux entreprises privées et aux administrations publiques centrales.

S’agissant de la ventilation par monnaie, les crédits libellés en monnaie nationale et en
devises ont enregistré des replis mensuels respectifs de 3,2 % et 0,8 %.

En 2024, les crédits bancaires avaient enregistré une croissance de 17,3 %, soutenue par
’augmentation des financements accordés aux entreprises privées, aux ménages et a
’administration centrale. Leur répartition géographique reflétait une concentration a
Kinshasa (47,5 %), au Haut-Katanga (35,7 %), au Lualaba (9,6 %) et au Nord-Kivu (2,6 %). Sur
le plan sectoriel, les crédits étaient dominés par l'industrie extractive (35,4 %) et les autres
services hors administration publique (27,1 %).

2.4.3. Evolution de la position nette des avoirs en monnaie nationale des banques
Commerciales en compte courant a la BCC

Au 19 décembre 2025, les avoirs des banques commerciales en monnaie nationale, dans les
livres de la Banque Centrale du Congo, ont enregistré une hausse hebdomadaire de 87,3
milliards de CDF, pour s’établir a 3.619,4 milliards. La réserve obligatoire en monnaie
nationale quant a elle s’est située a 2.511,6 milliards de CDF.

Pour rappel, les deux phases d’actualisation de la réserve obligatoire cantonnée avaient
entrainé une ponction totale de la liquidité de U’ordre de 558,6 milliards de CDF, situant
ainsi le niveau de la réserve obligatoire cristallisée a 2.497,6 milliards de CDF.

Graphique 11. Evolution de la réserve obligatoire en 2025 (en milliards de CDF)
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Source : Banque Centrale du Congo.

La position nette des banques commerciales, représentant la différence entre leurs comptes
courants a la BCC et le niveau notifié de la réserve obligatoire, s’est établie a 1.107,8
milliards de CDF en date du 19 décembre 2025, venant de 1.000,9 milliards de CDF une
semaine plus tot.
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Graphique 12. Evolution de la position nette des avoirs en monnaie nationale des
Banques commerciales en compte courant a la BCC (en milliards de CDF)
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Source : Banque Centrale du Congo.

2.4.4. Fourchettes d’appel d’offre du Bon BCC

Durant la séance d’adjudication du 17 décembre 2025, le Bon BCC a opéré une injection de
la liquidité de 322,5 milliards de CDF, portant I’encours a 1.045,3 milliards de CDF. Cet
encours est réparti de la maniére suivante : 90,0 milliards de CDF pour la maturité a 7 jours,
560,3 milliards de CDF pour la maturité de 28 jours et 395,0 milliards pour celle a 84 jours.

En effet, pour un appel d’offre lancé par la Banque, fixant les plafonds des fourchettes a
600,0 milliards de CDF pour le Bon BCC a 7 jours, a 250,0 milliards pour celui a 28 jours et
120,0 milliards pour le Bon a 84 jours ; les banques ont proposé les volumes de 90,0 milliards
de CDF pour les titres a 7 jours, 141,0 milliards pour celui de 28 jours et 50,0 milliards de
CDF pour le Bon BCC a 84 jours. Toutes leurs offres avaient été retenues.

Les taux moyens pondérés de ces opérations se sont respectivement établis a 14,4 % pour
les titres a 7 jours, a 16,6 % pour ceux a 28 jours et 17,2 % pour le Bon BCC a 84 jours ;
contre des niveaux de taux marginaux qui se sont établis a 15,0 % pour les titres a 7 jours, a
17,5 % pour le Bon BCC de 28 jours et celui de 84 jours.

Tableau 5. Résultats de la séance d’adjudication du mercredi 10 novembre 2025
(en milliards de CDF)

Bornes supérieures des Fourchettes o L
, Soumissions Recues Soumissions Retenues
proposées
BonBCCa 7 jours 600,0 90,0 90,0
Bon BCC a 28 jours 250,0 141,0 141,0
Bon BCC a 84 jours 120,0 50,0 50,0

Source : Banque Centrale du Congo.



Graphique 13. Evolution de I’encours du Bon BCC (en milliards de CDF)
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Source : Banque Centrale du Congo.

3. PERSPECTIVES

La dynamique récente de Ulinflation demeure globalement maitrisée.

La hausse

hebdomadaire observée marque un léger écart par rapport a la tendance enregistrée depuis

le mois de novembre, tout en restant inférieure aux anticipations initiales.

3.1. Projection de l’inflation de fin de ’année

La projection de l’inflation en glissement annuel a fin 2025 est révisée a la hausse par rapport

a la tendance observée depuis le mois de novembre, passant de 1,7 % a 2,04 %.

Graphique 15. Projection de ’inflation fin 2025 (en glissement annuel)
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Source : Service Prévisions Macroéconomiques, Estimation

Cette révision integre les signaux les plus récents, en particulier ’accélération des variations
hebdomadaires de l’indice des prix observée en fin de période, dans un contexte ou les
pressions sur le marché de change demeurent présentes mais globalement contenues. Cette
évolution traduit une inflexion modérée de la dynamique désinflationniste enregistrée au
cours du quatrieme trimestre, sans pour autant indiquer !’émergence de tensions

inflationnistes généralisées.
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Tableau 8. Evolution du taux d’inflation (en %)

. Mois et Inflation Inflation Inflation Inflation Inf.lat10n en
Année R hebdoma oy . glissement
semaine R cumilée annualisee mensuelle
daire annuel
Novembre 0,410%
1 0,100% 10,607% 12,355% 14,314%
1 0,113% 10,731% 12,213% 14,264%
1 0,100% 10,842% 12,062% 13,139%
2024 v 0,097% 10,949% 11,914% 12,784%
Décembre 0,665%
1 0,139% 11,104% 11,822% 12,574%
11 0,127% 11,245% 11,720% 12,325%
1 0,182% 11,448% 11,685% 12,066%
v 0,215% 11,688% 11,688% 11,688%
Janvier 1,013%
1 0,201% 0,201% 11,008% 11,762%
11 0,305% 0,507% 14,041% 11,272%
i 0,118% 0,625% 11,405% 11,221%
v 0,186% 0,812% 11,089% 11,067%
\'% 0,199% 1,013% 11,052% 11,066%
Février 0,713%
1 0,156% 1,170% 10,610% 10,811%
11 0,180% 1,353% 10,498% 10,641%
i 0,192% 1,548% 10,500% 10,658%
v 0,182% 1,733% 10,435% 10,606%
Mars 0,611%
| 0,167% 1,902% 10,296% 10,634%
1 0,143% 2,048% 10,059% 10,604%
i 0,147% 2,198% 9,879% 10,401%
v 0,153% 2,354% 9,755% 10,127%
Avril 0,568%
1 0,160% 2,518% 9,678% 10,159%
1 0,162% 2,684% 9,618% 10,177%
1 0,128% 2,815% 9,443% 10,180%
v 0,117% 2,936% 9,256% 9,961%
Mai 0,641%
1 0,123% 3,063% 9,107% 9,825%
11 0,133% 3,200% 9,004% 9,704%
11 0,137% 3,341% 8,921% 9,524%
v 0,122% 3,467% 8,806% 9,138%
A\ 0,125% 3,597% 8,710% 9,083%
Juin 0,597%
1 0,159% 3,761% 8,706% 8,930%
11 0,166% 3,934% 8,719% 8,529%
i 0,154% 4,094% 8,705% 8,482%
2025 v 0,116% 4,215% 8,607% 8,381%
Juillet 0,655%
1 0,140% 4,361% 8,568% 8,101%
11 0,143% 4,511% 8,538% 7,919%
1 0,126% 4,642% 8,477% 7,898%
v 0,115% 4,762% 8,398% 7,882%
A\ 0,129% 4,898% 8,351% 7,829%
AoGt 0,596%
1 0,147% 5,052% 8,338% 7,787%
11 0,174% 5,234% 8,371% 7,785%
1 0,128% 5,369% 8,327% 7,764%
v 0,146% 5,523% 8,315% 7,768%
Septembre 0,486%
| 0,141% 5,672% 8,295% 7,771%
1 0,157% 5,838% 8,300% 7,812%
i 0,130% 5,975% 8,266% 7,838%
v 0,057% 6,036% 8,128% 7,792%
Octobre -4,348%
| -0,102% 5,928% 7,774% 7,564%
11 -1,158% 4,701% 5,999% 6,178%
i -1,875% 2,738% 3,401% 4,071%
v -1,373% 1,327% 1,607% 2,525%
Vv 0,097% 1,426% 1,687% 2,519%
Novembre 0,087%
1 0,016% 1,442% 1,668% 2,433%
1 0,009% 1,451% 1,642% 2,327%
i 0,030% 1,482% 1,640% 2,256%
v 0,032% 1,514% 1,642% 2,190%
Décembre
1 0,045% 1,561% 1,657% 2,094%
11 0,102% 1,664% 1,731% 2,069%
11 0,272% 1,941% 1,979% 2,160%

Source : BCC, sur base des données de U’Institut National de la Statistique.
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Tableau 9. Barométre de conjoncture de |'économie congolaise :
Solde d'opinions pondérées (en pourcentage)
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Tableau 10. Exécution du Plan de trésorerie de I’Etat en 2024 et 2025
(en milliards de CDF)
RUBRIQUES REALISATIONS 2024 MOIS DE NOVEMBRE 2025 CUMUL NOVEMBRE 2025 VARIATION 2025/2024
Mois de Nov. Cumul Nov. Program. Réal. Exéc.en%  Program. Réal. Exéc.en% Nov.  Cumul Nov.
Douanes et accises (DGDA) 534,4 4750,1 604,1 550,7 91,2 6589,7 6247,1 94,8 30 315
Impdts directs et indirects (DGl) 1539,4 12694,3 1810,1 1687,0 93,2 14539,8 15550,2  106,9 96 22,5
Recettes non fiscales (DGRAD) 405,6 3400,4 345,8 2321 671 42348 40294 952 -42,8 18,5
Pétroliers Producteurs 0,0 374,4 73,0 0,0
Dons et autres recettes 0,0 785,2 190,1 5154 2711
Total revenus et dons 2479,4 22004,4 2937,3 24698 84,1 25658,8 263421  102,7 04 19,7
Dépenses courantes 2650,9 14825,3 2465,2 25260 1025 21298,7 194023 911 -4,7 30,9
Salaires 1079,0 7166,5 1724,7 1668,8 96,8 12634,7 11015,0 87,2 54,7 53,7
Intérét sur la dette 2329 471,5 58,8 253 431 776,4 598,8 771 -89,1 27,0
dont dette extérieure 7,6 1283 16,8 108 639 1889 1711 90,6 40,8 33,4
Frais de fonct. Inst. et Min. 892,9 4059,4 3132 507,3 162,0 3390,5 43235 1275 43,2 6,5
Institutions Politiques 301,0 17315 122,7 1731 1410 1462,3 1584,6 108 4 -42,5 -8,5
Ministeres 591,9 2328,0 190,4 3342 1755 1928,2 27390 1420 43,5 17,7
Dépenses en capital 12,1 23473 200,8 209,1 104,2 2859,8 2739,0 95,8 86,5 16,7
Amortissement de la dette 353 357,2 203,8 46,2 22,7 2259 453,7 200,8 31,0 27,0
Autres dépenses 3299 4544,8 46,0 391,8 8514 5699,7 78578 1379 18,7 72,9
dont élections 0,6 185,3 24,4 22,3 39,4 631  160,1 0,0 -66,0
Total dépenses (+amort. dette) 3128,2 22074,7 2915,7 3173,1  108,8 30084,2 30452,8  101,2 14 38,0
Solde de trésorerie -648,8 -70,3 21,7 -7033  -32474 44254 -41106 929 84 5748,0
Source : BCC, sur base du Plan de trésorerie du secteur public produit par le Ministére des Finances (DGTCP/DTMF).
Tableau 11. Encours des Bons et Obligations du Trésor au 17 décembre 2025
sept.-25 oct.-25 nov.-25 03-dec.-25 10-dec.-25 17-dec.-25
ngf“’s Titres en milliards de 501,3 497,9 428,6 428,6 428,6 428,6
Bons du Trésor Indexés 80,3 80,3 80,3 80,3 80,3 80,3
oD ligations du Trésor 21 47,6 348,3 348,3 348,3 348,3
ndexées
5’;;“’5 Titres en millions de 1856,3 1912,7 1962,9 1896,9 1861,2 1869,8
Bons du Trésor 203,5 168,5 158,5 158,5 158,5 158,5
Obligations du Trésor 1652,8 1744,2 1804,4 1738,4 1702,7 1711,3
Taux
ERcCHiSalobatshiniliakesie s 5186,9 4780,5 4763,8 4649,7 4586,7 4651,5

CDF

Source : Banque Centrale du Congo.




Tableau 12. Evolution des cours des produits de base au 18 décembre 2025

17

31-déc.-24  31-uil-25 28-a0lt-25  25-sept-25  30-oct-25  11-déc.-25  18-déc.-25 |Var hebdoen %
Pétrole (brent) $/baril 74,42 69,89 67,77 69,53 64,14 61,59 59,67 -3,12
Cuivre LME $/tm 8789,00 969685  9896,00 10 215,00 10 882,20 11 854,47 11 808,05 -0,39
Cobalt LME (Cath 99,80%) $itonne | 24050,00 32650,00 32 651,00 32 649,00 43 819,00 48 472,00 50 958,00 5,13
Or New York $/o.t. 263930 329735 346530 374750 4016,06 427350 4 357,05 1,9
Riz Chicago $itonne 309,60 269,98 266,45 252,76 234,66 217,22 212,80 -2,03
Blé Chicago $/tonne 202,57 189,30 194,07 192,79 191,41 196,19 185,99 -5,20
Mais Chicago $/tonne 168,66 150,88 151,24 156,02 157,17 164,20 163,19 -0,61
Source : Banque Centrale du Congo.
Tableau 13. Evolution du taux de change a Kinshasa au 19 décembre 2025
Cours indicatif Cours parallele
Date Moyen Var. (%) Acheteur Vendeur Moyen Var. (%)
Evolution mensuelle du taux de change, et de sa variation (en %)
31-déc-24 2 845,46 0,03 2 858,13 2 875,63 2 866,88 0,15
31-janv-25 2 847,66 -0,08 2 858,75 2 881,88 2 870,32 -0,12
28-féwr-25 2 856,10 -0,30 2 876,25 2 896,25 2 886,25 -0,55
31-mars-25 2 861,50 -0,19 2 868,13 2 886,88 2877,51 0,30
30-awr-25 2 851,78 0,34 2 861,88 2 881,25 2 871,57 0,21
30-mai-25 2 856,69 -0,17 2 844,20 2 886,35 2 865,28 0,22
27-juin-25 2871,69 -0,52 2 865,00 2 881,88 2 873,44 -0,28
31-juil-25 2882,42 -0,37 2 873,75 2 896,88 2 885,32 -0,41
29-aolt-25 2 858,92 0,82 2 864,24 2 903,79 2 884,02 0,05
30-sept-25 2 548,80 12,17 2 620,63 2 697,92 2 659,28 8,45
31-oct-25 2 261,18 12,72 2217,56 2 336,96 2 277,26 16,78
28-nov-25 2 207,55 2,43 2 263,13 2 290,63 2 276,88 0,02
Evolution hebdomadaire du taux de change, et de sa variation (en %)
05-déc-25 2 225,59 -0,81 2 269,38 2 295,63 2 282,51 -0,25
12-déc-25 2 230,98 -0,24 2 286,25 2 311,00 2 298,63 -0,70
19-déc-25 2 136,73 4,41 2 296,25 2 318,15 2 302,19 -0,15
Cumul annuel 33,17 24,53
Source : Banque Centrale du Congo.
Tableau 14. Synthése de |’évolution de la base monétaire
(en milliards de CDF, sauf indications contraires)
31-déc.-24 12-déc.-25 19-déc.-25 Var.hebdo

Actifs extérieurs nets 10 340,49 9 816,25 9 404,55 -411,70
Actifs intérieurs nets 262,12 1375,79 1 904,62 528,82

Créances nettes sur I'Administration centrale 2 745,99 2938,14 2770,69 -167,46

Créances sur I'Administration centrale 4 027,57 4 027,57 402757 0,00

Engagements envers I'Administration centrale -1 281,58 -1 089,42 -1 256,88 -167,46
Base monétaire 10 602,62 11 192,04 11 309,16 117,12
Circulation fudiciaire 5 544,26 6 236,90 6 266,83 29,92
Engagements envers les Autres Institutions de dépots 5 015,56 4 861,04 4 948,24 87,20

Avoirs des banques commerciales a la BCC 3470,34 3532,07 3619,36 87,29

Niveau notifié de la réserve obligatoire 2 291,53 253121 2 511,57 -19,64

Réserves nettes des banques commerciales 1178,80 1 000,86 1107,79 106,93

** Niveau de la réserve obligatoire en monnaies etrangeres 153159 1303,37 1303,37 0,00

R.O en ME (En millions USD) 0,54 0,58 0,61 0,03

Source : Banque Centrale du Congo.



Tableau 15. Synthése de I’évolution des passifs monétaires au sens large
(en milliards de CDF)

31-déc.-24 12-déc.-25 19-déc.-25 Var.hebdo
Actifs extérieurs nets 29 215,60 23 139,91 22 728,21 -411,70
Actifs intérieurs nets 17 237,64 17 381,95 17 823,58 441,63
Autres postes nets -11 041,46 -10 229,75 -9 620,67 609,08
Passifs monétaires au sens large 46 453,24 40 521,87 40 551,79 29,92
Numéraire hors Institutions de dépots 5192,95 5 669,67 5 699,59 29,92
Dépbts transférables 26 144,35 21 200,27 21 200,27 0,00
Autres dépots 11 115,94 13 651,93 13 651,93 0,00
Titres autres qu'actions 0,00 0,00 0,00 0,00

Source : Banque Centrale du Congo.

Tableau 16. Correspondance hebdomadaire-annuelle de ’inflation (CHAI)
Rythme hebdomadaire requis pour atteindre différents niveaux d’inflation
annuelle — Horizon : semaines 51 a 52

Horizon Semestriel CHAI Taux annuel cible
H51 - 52 0,067 1,80
H51 - 52 0,165 2,00
H51 - 52 0,410 2,50
H51 - 52 0,557 2,80
H51 - 52 0,655 3,00
H51 - 52 1,142 4,00
H51 - 52 1,311 4,35

Source : Banque Centrale du Congo.



